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EVOLUCION DE LA ECONOMIA ARGENTINA
ANO 1992

£l presente informe Economico contiene un balance de la evolucién de la
economia argentina del ano 1992.

Desde Abril de 1991 la economia nacional inicié una etapa de importante
recuperacion en la actividad productiva y una sustancial reduccién de los
niveles inflacionarios. La sancién por parte del Congreso de la Nacién de la
Ley 23.928 de Convertibilidad ‘implicé imponer una rigurosa disciplina
monetaria al limitar el monto de ia base monetaria a su equivalente {(a una
tasa de 1 peso par délar) en reservas internacionales. De esta forma
también se impuso uma severa disciplina fiscal ya que se suprimid la
facultad discrecional del Banco Central de la Republica Argentina de
expandir el crédito interno y, por ende, de financiar monetariamente los
déficits del sector publico.

La disciplina monetaria y fiscal derivada de la Ley de Convertibilidad no fue
restrictiva para el crecimiento de la demanda. Por el contrario, el répido
incremento en las reservas internacionales permitié expandir genuinamente
la base monetaria y aumentar la monetizacién, a pesar del reducido nivel de
las tasas pasivas. La expansion de la base monetaria junto al crecimiento
de los depdsitos en ddlares coadyuvé para el crecimiento del crédita al
sector privado en délares y en pesos.

Por otro lado, la adopcién de medidas concretas para suprimir la evasién
impositiva y la recuperacién de los ingresos tributarios por el mayor nivel de
actividad econémica permitieron elevar en forma genuina el gasto publico,
en especial el destinado a la seguridad social y el transferido a provincias.

La reaccion positiva de los agentes econémicos ante este marco se tradujo
en una notable desaceleraciéon en los niveles inflacionarios. La reaparicion
del crédito y la recuperacion del poder de compra estimularon el consumo




privado, en especial el de bienes de consumo durable. Otro componente de
la demanda agregada, la inversién, manifestd sustanciales repuntes; en
tanto las exportaciones mantuvieron su nivel. £l aumento de la actividad
ecénomica unido a la eliminacidn de restricciones parancelarias eievaron las
impaortaciones produciendése déficits en la balanza comercial a partir del
cuarto trimestre de 1991, los que no implicaron problemas de balanza de
pagos por los importantes ingresos de capitales.

La recuperacion productiva fue motorizada por el consumo postergado y el
mayor crédito, lo que produjo considerables aumentos en los niveles de
venta de casi todos los bienes de consumo durable (automotores, helade-
ras, lavarropas, etc) cuya expansion se extendi¢ a buena parte del aparato
productivo por el incremento de! poder de compra. Este crecimiento basado
en el consumo comenzé a desacelerarse a mediados de 1992.

El crecimiento observado en 1991 y 1992 puede ser entonces el comienzo
del despegue ecénomico del pais. Pero varias décadas de estancamiento,
economia cerrada y alta inflacién han deteriorado la infraestructura basica
y productiva de la Nacién. En este contexto la herramienta basica para el
crecimiento es la inversion.

Las actuales condiciones de funcionamiento libre del sistema econdmico e
incentivos parejos para los distintos sectores hacen que cada peso invertido
hoy tenga un mayor productividad social que en el pasado. Esta combina-
ci6n de mayor inversién y mejores rendimientos es lo que permitira
incrementar la productividad de toda la economia y ganar mercados
externos.

Los crecimientos ya observados de la inversién desde el Plan de Convertibi-
lidad mas los programas previstos para 1993 tanto en las empresas privati-
zadas como la inversi6n piblica en obras hidroeléctricas y en gastos socia-
les vinculados a la salud y la educacion, ademas del resto de los proyectos
del sector privado, permiten estimar que la inversién bruta interna fija
continuard creciendo.

En el marco descripto, el comportamiento de la economia durante 1992
puede dividirse en dos etapas claramente diferenciadas. La primera -basica-
mente el primer semestre del afio- estuvo caracterizada por importantes
crecimientos en los niveles de produccién, empleo, recaudacién tributaria y
reservas de divisas y fue una continuacién del fuerte impulso que tuvieron
las principales variables econémicas desde la aplicacién del Plan de Conver-




tibilidad.

La segunda etapa se extiende desde mediados de 1992 hasta el presente,
en donde se destaca por una mayor "normalidad” en el comportamiento de
las principales variables macroeconémicas. En fa medida que la estabilidad
se va consolidando la economia tiende a normalizarse y, obviamente, los
indicadores econémicos reflejan esa realidad. Asi es como en algunos
casos el crecimiento de las variables reales o los descensos de las nomina-
les prosigue con tasas inferiores a las que se observaron en los primeros
meses de la Convertibilidad y en otros casos se producen desmejoras en
variables que en su gran mayoria habian registrado avances de considera-
cién.

Una réapida sintesis de las secciones que componen este Informe Econémi-
co permite destacar lo siguiente:

- La actividad industrial crecié en alrededor del 12% en 1992 y este
incremento surge de la fuerte expansién verificada en el primer
semestre y el sostenimiento en esos altos niveles durante el segundo
semestre. La suba mencionada se produjo en un contexto de diversi-
dad de comportamientos, tantc en ramas como en sectores. La
produccién de granos fue también superior a la campana anterior,
siendo asimismo positivos los comportamientos registrados en la
industria de la construccién y en la industria de! petréieo.

- Los indicadores de inversion prosiguieron aumentando a tasas
elevadas. En el caso de las importaciones de bienes de capital se
estima que crecieron un 73% con respecto a 1991. Se observan
también cifras significativas de incrementos en las ventas de maqui-
nas-herramienta, tractores, automotores de carga y pasajeros y en
los despachos de cemento. Se prevé que esta tendencia positiva
continuara en 1993, previsidn que tiene en cuenta los compromisos
de inversién de las empresas privatizadas.

- Entre octubre de 1991 y el mismo mes de 1992 se registré un im-
portante aumento de la oferta laboral, parte de la cual logré empleo y
otra parte no fue absorbida por la demanda y por ende quedd deso-
cupada. De esta manera se verificé simultdneamente un incremento
{2,1%) en los niveles de ocupacién y en la tasa de desempleo, la que
paso del 6% al 7% en el periodo considerado. Asimismo, se verificé
un incremento en el poder de compra de los salarios, aunque la evo-
lucién resultd ser disimil entre los trabajadores del sector publico y
del sector privado.




*

- El incremento del indice de precios al consumidor (IPC) en 1992 fue
de 17,56%, el mas bajo que se registra desde 1969 y hay que
remontarse alin mucho més atrds para encontrar tasas tan bajas en
los precios mayoristas {IPM) que aumentaron solo el 3,1%, lo que
los sitGa en niveles similares a los internacionales. Esta discrepancia
entre la evolucién de IPM y del IPC se explica por la incidencia de
algunos rubros como los servicios privados. El promedio mensual de
variacion del indice de precios al consumidor fue del 1.35% mientras
que en el mayorista fue del 0.25% .

- El déficit de la balanza comercial en 1992 se ubicara en torno a los
2850 millones de do6lares {cifras muy preliminares) como consecuen-
cia de! fuerte aumento de las importaciones (aproximadamente un
77%) y del estacamiento o leve caida (1%) de las exportaciones.

- El comportamiento de las cuentas publicas estuvo acorde con los
lineamientos de la politica macroeconémica, cumpliéndose con las
pautas comprometidas con el Fondo Monetario internacional. Este
desempefio tuvo como uno de los elementos centrales el importante
crecimiento de los ingresos tributarios que, al concentrarse en una
menor cantidad de impuestos, también permitié la eliminacién de
gravadmenes distorsionantes de la produccién.

- En el mercado accionario se observé en 1992 un importante descen-
so en el precio promedio de las acciones, sin embargo los volumenes
negociados alcanzaron montos significativos. Asimismo, se manifes-
taron ampliaciones en los negocios con el ingreso a la oferta publica
de varias empresas, algunas de ellas lideres en sus sectores de
actividad, y con la importante colocacién de obligaciones negocia-
bles. En los titulos de deuda publica, y luego de los aumentos
registrados en la primera parte de! afio, se produjeron declinaciones
en los valores de los mismos.

- Los ingresos de capitales continuaron siendo de importancia durante
1992, lo que permiti6 al Banco Central incrementar sus reservas de
moneda extranjera y aumentar la monetizacion.

Ei programa de reformas econdémicas continué profundizandose durante el
afio 1992. Algunos de estos aspectos fueron resefiados en los Informes




Especiales que contiene habitualmente el Informe Ec6nomico Trimestral.
Asf por ejemplo, en el Nimero 1 se analizé la refinanciacion de la deuda
externa acordada dentro del marco del Plan Brady; en el Nimero 2 se
resefié el amplio Programa de Privatizaciones que esta llevando a cabo el
Gobierno Nacional. La actualizacién del mismo se efectia en este Informe
mediante un Anexo con las privatizaciones concluidas en 1992.

En este nimero se incluye un Informe Especial sobre la Desregulacién de la
Economia Argentina. El programa de desregulacién se inicié en 1989 con la
liberacion de los precios del sector privado que estaban bajo control,
posteriormente suprimieron distintas prohibiciones de importacién y
regimenes de consulta previa y luego se continug, en 1990, con la desre-
gulacién del mercado de combustibles en todas sus etapas.

La politica de desregulacién adquirié un cardcter mas sistematico a partir
del Decreto de Desregulacién Nro. 2284 de noviembre de 1991 que
dispuso un amplio conjunto de medidas en lo referido al mercado interno de
bienes y setvicios, al comercio exterior, al mercado de capitales, v a los
mercados de productos regionales e industrias de capital intensivo.
Posteriormente al decreto mencionado y ante nuevas demandas y necesida-
des, se adaoptaron otras normas ampliatarias en materia de desregulacion,
como puede observarse en el informe especial.
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1. NIVEL DE ACTIVIDAD







NIVEL DE ACTIVIDAD

SECTOR INDUSTRIAL

Durante 1992 la industria manufacturera registr6 un crecimiento
estimado del orden del 12% con respecto a los niveles de 1991. Este
incremento fue producto de la fuerte expansién verificada en la primera
mitad del afio y el sostenimiento en esos altos niveles durante el
segundo semestre de 1992.

Adicionando al 12% de incremento en 1992 el aumento del 12,7% de
1991, puede observarse que la produccién industrial en esos 2 afios
crecié mas del 25%, o que revierte los descensos productivos de 1989
y 1980 (ver gréfico 1.1).

Estos importantes niveles de crecimiento son consecuencia de los
efectos positivos provocados por el Plan de Convertibilidad como ser la
ampliacién de la capacidad de compra, la declinacién de las expectativas
inflacionarias -que permitié reorientar tenencias de activos financieros
hacia la compra de activos reales- y la reaparicion del crédito para la
adquisicion de bienes de consumo durable y de capital.

En la medida que la estabilidad se consolida, la actividad ec6nomica se
va normalizando y los futuros incrementos de la misma se encuentran
més ligados a los avances que se registren en materia de inversiones y
de incremento de la competitividad.

En este proceso el sector esta manifestando importantes transfarmacio-
nes en su estructura productiva y empresaria como consecuencia de la
estabilidad y del proceso de apertura econémica. También se ha verifica-
do un cambio de titularidad del tota! o de parte del capital de algunas
empresas, y en el caso del sector siderirgico y petroquimico algunos
cambios de titularidad fueron consecuencia del proceso de privatizacio-
nes.

En este contexto la performance sectorial no ha sido homogénea (ver
cuadros 1.1 y 1.2 y el apendice estadistico), siendo los aspectos mas
destacados los siguientes:

Las industrias elaboradoras de bienes de consumo no_durable han
presentado un comportamiento expansivo que se moderé en el segundo
semestre. Los aumentos més relevantes son los de gaseosas, cervezay




galletitas y aceites vegetales, con incrementos superiores al 10%.
Aumentos mas moderados se observaron en cigarrillos y bebidas
alcohdlicas.

Por otra parte la industria harinera manifesté una importante contrac-
cién, al igual que la vitivinicola, en este Ultimo caso como consecuencia
de efectos sustitutivos en beneficio de otros productos.

Las industrias elaboradoras de bienes de consumo durable mostraron
tonificados ritmos productivos en respuesta a una demanda estimulada
por la reaparicién del crédito en un contexto de inflacién reducida. En los
dltimos meses del afio se observé una disminucién en los ritmos de
crecimiento.

La produccién de heladeras se ubicé en el orden del medio millén de
unidades, en tanto que la de lavarropas ascendié a las 245.000 unida-
des; en ambos casos se trata de los mayores registros histéricos.

La industria automotriz también di6 cuenta de elevados niveles de
produccién: el nimero de unidades elaboradas ha sido de mé&s de
260.000 segin estimaciones preliminares, constituyendo el segundo
valor en la historia de este sector productivo. El impulso de esta indus-
tria probablemente se extienda a 1993, también asociado a las exigen-
cias de exportaciones que deben cumplimentar las terminales.

Las industrias elaboradoras de bienes intermedios han mostrado una
perfomance bastante heterogénea en un contexto general de retraccion
de los niveles productivos.

La industria textil tuvo una perfomance fuertemente contractiva, con
caidas en la produccién de hilados vy fibras celulésicas y sintéticas como
reflejo de su alta sensibilidad al proceso de apertura econémica.

Por su parte la industria cementera ha dado cuenta de fuertes aumentos
de produccién en respuesta a una demanda sostenida proveniente del
sector construcciones. Mas moderados han sido los aumentos registra-
dos en pastas para papel y papel.

La siderurgia refleja una situacién dificil, acentuada por la caida en los
precios internacionales del acero. Esta industria ha tenido un afio
particular con caidas de [a produccién y un crecimiento del mercado
interno para algunos de sus productos, a lo que se le ha sumado un
cambio profundo en su estructura empresaria y productiva.

La rama elaboradora de productos quimicos y petroquimicos ha presen-
tado un panorama sumamente heterogéneo, conviviendo industrias que




mostraron indices expansivos junto a otras mas afectadas por la
competencia externa, las que registraron mermas en sus niveles de
actividad.

* Las industrias elaboradoras de bienes de capital presentan en general
saldos satisfactorios en respuesta a un crecimiento de la inversién en la
Argentina. Ademds del caso de la produccién de vehiculos de carga y
pasajeros, ya implicito en el andlisis de la industria automotriz, se
observaron incrementos en la fabricacién de tractores y en maquinaria
agricola.

En este Gltimo caso de acuerdo a la informacién recibida de la Camara
gremial empresaria y de empresas del sector se observan incrementos
importantes en cosechadoras, sembradoras de grano fino y forrajeras, y

mé&s moderados en arados, rastras y equipos de lecheria. .

SECTOR AGROPECUARIO

* En la campafia 1991-1992 se han producido aproximadamente 39
millones de toneladas de granos, produccién superior a la de 1990-91.

* Teniendo en cuenta los cultivos principales y comparandolos con el ciclo
anterior, se observan incrementos en la produccién de maiz (36.2%), y
descensos en trigo {10.1%) y girasol {20.7%), mientras que en soja se
mantiene la produccién en los niveles de las dos campafas anteriores.

* Los rendimientos unitarios, medidos en kilos por hectarea, muestran
significativos incrementos en maiz {11.6%) y en trigo (14.7%), mante-
niéndose constantes los de soja, en tanto que disminuyen los de girasol.

* La relacién insumo-producto ha tenido una evolucién favorable en 1992,
respecto a 1991 (cuadro 1.3). En el dltimo trimestre del afo se ha
producido la eliminacién del componente impositivo del gas oil, disminu-
yendo un 20 % el precio del mismo. Esta baja en el precio del gas oil
impacta favorablemente en la realizacién de las labores culturales.

* Sin embargo, se observan en algunos casos disminuciones en los
maérgenes de rentabilidad debido a distintos factores. El incremento de
los servicios hacen que estos tengan cada vez més incidencia en los
costos de las explotaciones. Por otro lado, y de no menor importancia,
son los costos financieros ya que es dificil para el productor acceder a
los créditos, y en caso de lograrlo, las tasas son elevadas.




* En cuanto a la campaiia 1992-1993, que ya se encuentra plenamente
en marcha, pueden hacerse los siguientes comentarios:

TRIGO: La superficie sembrada con trigo en el ciclo agricola 1992-93
asciende a 4.41 millones de hectéareas, cifra inferior en un 7.2 % a la del
periodo agricola precedente. En algunas zonas las heladas han producido
dafios en los cultivos mds adelantados (plena floracién).

MAIZ: El excelente resultado que tuvo este cultivo en la pasada cose-
cha, en lo que se refiere a rendimientos por hectirea, motivé at sector
productor a incrementar las siembras. Se estima que se han sembrado
entre 2.9 y 3 millones de hectdreas, alrededor de un 10 % superior a la
campafa anterior.

SOJA: La superficie sembrada con soja en la campaiia agricola 1992-93
alcanzaré a 5.25 millones de hectéreas, alrededor de un 5 % superior a
la campafia precedente. La cantidad de hectéreas sembradas constituye
un récord en nuestro pais. A pesar de la gran cosecha de EEUU, recien-
temente finalizada, y a la mayor superficie sembrada en Brasil, los
precios se siguen manteniendo altos en base al buen comportamiento de
la demanda internacional de harinas y aceites.

GIRASOL: Se estima una intencién de siembra de alrededor de 2.33
millones de hectéreas, un 12 % inferior a la campafna anterior, debido
fundamentalmente en los malos rindes obtenidos en el dltimo ejercicio.
Esta disminucion del 4rea sembrada probablemente no tenga un efecto
negativo en la produccién final si, como se espera, mejoran los rindes
por hectérea.

SECTOR CONSTRUCCIONES

* La actividad de la construccién tuvo en 1992 un aio favorable en sus
niveles de produccién al amparo de un mayor horizonte ofrecido por la
estabilidad econdmica, la recuperacion de sus precios y la mayor
disponibilidad de crédito.

*  La evolucion ha sido diferente segan se trate de construcciones publicas




o privadas, siendo més dindmicas éstas Gltimas. Esta dispar evolucion se
debe en parte al retiro del Estado de diversos segmentos del mercado,
ya que la privatizacién de empresas publicas implicé también la conse-
cuente derivacién de su demanda de obras. En este caso se encuentran
las obras de infraestructura vial, portuaria, de comunicaciones, etc.,
ahora asumidas por las empresas privadas prestadoras del servicio.

* La construccién privada también se ha expandido en el rubro de obras
de edificacion residencial y no residencial. La mayor superficie de
permisos solicitada este ano respecto de 1991 junto a una moderada
declinacién en su nimero, implican un incremento en el tamafio medio
de las obras, lo cual se relaciona con la ejecucién de viviendas de
categoria y locales comerciales de envergadura (shopings).

* Las ventas totales de cemento portland, utilizadas aqui como indicador
general de la construccién, alcanzaron en 1992 un volumen superior a
las 5 millones de tns., algo mas del 16% de lo despachado en 1991.

EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS

hd La actividad ha experimentado en el afio bajo estudio una importante
expansién de sus niveles productivos centrada en los yacimientos de
hidrocarburos y en aquellas explotaciones vinculadas al sector construc-
ciones, tales como minerales no metaliferos y rocas de aplicacion.

* La extracciéon de petrdleo superd los 32 millones de metros cubicos
constituyéndose en un récord histérico productivo, siendo un 13%
mayor que la registrada durante el anterior. Para gas natural la situacién
es distinta debido a que los niveles registrados este afio son levemente
inferiores a los de 1991.

* Asimismo se han registrado acontecimientos de importancia que
influenciardn la futura marcha de estos sectores productivos. En el caso
del petr6leo continué la importante transferencia al sector privado de
areas petroleras y se sancion6 de la Ley de privatizacién de la empresa
estatal YPF; en materia de gas natural culminé el proceso de transferen-
cia de Gas del Estado con la adjudicacion de las unidades de negocios
en que se dividié la empresa.




GRAFICO 1.1
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CUADRO 1.1

PRODUCCION DE BIENES

(variacién % con respecto a igual periodo del afic anterlor)

CONCEPTO 11 MESES 92/
11 MESES 91

EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS (%)

Petroleo Crudo 13.0
‘ Gns Natural -1.2
INDUSTRIA MANUFACTURERA
. ALIMENTOS
Harinas -13.2
Aceites Vegetales 107
Galletitas y bizcochos 138
BEBIDAS
Total de bebidas alcohélicas 2.0
TEXTILES (*)
Hilados celulésicos -3.3
Fibras sintéticas -0.6
Hilados sintéticos -4.6
PAPEL
Papel 26
Pastas para papel 6.7
PRODUCTOS GQUIMICOS
Etlieno 153
P.V.C. -184
Acldo sulfurico -85
Soda Cadstica -18.1
Petréleo (elaboracién) (*) 6.9
Gas licuado (%) 151
Nafta Comun (*) 14
Gas Ol (% 11.0
Jabones 21.6
METALICAS BASICAS
Acero Crudo -13.5
Laminados terminados - Total -13.1
Planos -33.1
No Planos 29.2
Tubos sin costura -184
Planos laminados en frio 3.9
Aluminio Primario -8.9
MAQ. Y APARATOS ELECTRICOS
Heladeras . 448
Lavarropas 39.7
Automéviles 94.5
- Utilitarlos R 63.2
Carga y passjeros 73.2
Automotores - Total 89.3
Tractores : 296
“
| CONSTRUCCION

Permisos de Construccién - Nro. -3.6
Permisos de Construccion - Sup. : 31.3

(*) 10 MESES
FUENTE: Ministerio de Economia, en base a datos de Cémaras e Instituciones Privadas.



CUADRO 1.2

INDICADORES DE DEMANDA

(variacién % con respecto a igual periodo del afio anterior)

CONCEPTO(1) 11 MESES 92/
11 MESES 91
Azacar 4.8
Cerveza 213
Vino -5.5
Gaseosas (*) 26.3
Cigarrilios 6.7
Productos Farmacéuticos 6.5
Aluminio - Ventas al mercado interno 25.0
Automotores 76.2
Automéviles 78.4
Utilitarios 66.2
Carga y pasajeros 66.4
Tractores 229
Cemento - Despachos mercado interno 15.4
Motonaftas - Total (*) 14.1
’ Comin (*) -2.8
. Especial (*) 20.0
Kerosene (*) -0.6
Gas Oil (%)} 74
Energia Facturada 14.0

(*} 10 MESES
(1) venta o consumo de los distintos blenes

FUENTE: Ministerio de Economia en base a datos de C4 e instit Pri
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2. INDICADORES
DE INVERSION







EVOLUCION DE LA INVERSION

Los indicadores de inversién muestran que el comportamiento positivo
iniciado en 1991 continud en 1992, aunque se observa una desacelera-
cién en las tasas de crecimiento & partir del segundo semestre de dicho
afio. Esto es previsible, ya que la cdmparacién se realiza contra un
periodo (segundo semestre de 1991) en el ya se habia verificado una
significativa recuperacion.

El incremento en 1a inversién durante el afo 1992 se explica por la
evolucién de los siguientes indicadores (ver Cuadro 2.1 y Graficos 2.1 a
2.3):

Importaciones de bienes de capital: durante el primer semestre de 1992
las importaciones de estos bienes fueron un 106% superiores a las de
igual periodo de 1991, en tanto que para el segundo semestre del afo se
estima un crecimiento del orden del 49%. De cumplirse este ultimo
prondstico las importaciones de bienes de capital habrian crecido un
73% durante 1992, alcanzado un nivel que cuadriplicaria el correspon-
diente al afio 1990, ya que al incremento del afio 1992 hay que adicio-
narle el crecimiento del 123% verificado en 1991 .

El comportamiento estimado para el segundo semestre de 1992 implica
una desaceleracién en el ritmo de crecimiento debido al menor ritmo de
importacion de estos bienes que se prevee para el dltimo trimestre del
afio mencionado.

Los datos preliminares para los primeros seis meses indican que los
rubros més dindmicos fueron los equipos para informatica, telefonia y
telecomunicaciones, bombas de vacio y aire.

Méquinas-herramienta: las ventas en el mercado interno expresadas en
valor se incrementaron en el afio 1992 un 79% con relacién al afo
precedente, superando al ya importante crecimiento del 66% verificado
en 1991.

Los rubros que lideraron este crecimiento fueron las maquinas para
trabajar la madera y para trabajar los metales por arranque de viruta.
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Automotores de carga y pasajeros: las ventas al mercado interno durante
1992 prosiguieron con su ritmo creciente aumentando un 66%, habien-
do sido su incremento durante 1991 del 37%.

Cabe destacar que a partir del segundo semestre de 1992 se observa
una desaceleracién en el ritmo de crecimiento pasando del 97% en el
primer semestre al 49% en el segundo, siempre comparando contra igual
periodo del afio anterior. El subsector que mas se expandié fue el de
Automotores para el Transporte de Pasajeros.

.

Tractores: durante el afio 1992 las ventas de estos bienes crecieron un
17%; y al igual que el resto de los indicadores se observa una desacele-
racién en el ritmo de crecimiento, en este caso, a partir del segundo
trimestre. La expansion observada no fue suficiente para revertir la
contraccion del 24% registrada en el afio anterior. De esta manera las
ventas de 1992 son ain 11% inferiores a las observadas en 1990.

Construccién: A partir de 1991 en la Capital Federal y diversos centros
urbanos del interior del pais se observé un impulso de la actividad de la
Construccion Privada, que se prolong6 durante el afic 1992. En concor-
dancia con esta descripcién se registré un aumento en la superficie
permisada en la Capital Federal y una expansién en las ventas de
insumos para la construccién a nivel nacional, que en el caso especifico
de los despachos de cemento fue de 27% en 1991, verificaindose un
incremento adicional del 17 % en 1992.

Un estudio sobre inversién realizado a partir de una muestra de empresas
industriales corrobora la informacién relativa al crecimiento de la inver-
sién en los ultimos afios. En las 626 empresas relevadas la inversién
pasé de 1.400 millones de dolares en 1989 a 2. 100 millones en 1990,
para situarse en 2.800 millones en 1991 y 1992. En cambio e! promedio
anual de la inversion en el periodo 1983-88 fue de 1.600 millones de
délares.
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CUADRO 2.1

INDICADORES DE INVERSION

(variacién % respecto a igual periodo del afio anterior)

WMPORTACION DE BIENES DE CAPITAL

INDICADOR 1991/ 1890 1992/ 1991(*)
IVENTAS EN EL MERCADO INTERNO :
IAUTOMOTORES 37 66
[CEMENTO 27 17
MAQUINAS HERRAMIENTA 66 79
ITRACTORES -24 17
123 73

(*) Datos Preliminares

NOTAS

-En es, Yy i Her

exclusivamente a bienes de origen nacional.

las ventas se refieren

- Los datos para importaciones de bienes de capital del segundo semestre de 1992
son estimaciones en base al total de importaciones

FUENTE: Ministerio de Economia
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3. OCUPACION
E INGRESOS







OCUPACION E INGRESOS

Recientemente se dieron a conocer los datos de la Encuesta Permanente
de Hogares (EPH) correspondientes al mes de octubre de 1992. Dicha
encuesta se efectia dos veces al afio (en los meses de mayo y octubre)
y mide el comportamiento de diversas variables del mercado laboral.

El activo desenvolvimiento del mercado de trabajo permitié que cerca de
152.000 personas obtuvieran un puesto de trabajo entre octubre de
1991 e igual mes de 1992. Los niveles ocupacionales para el total de
los 25 conglomerados urbanos que releva la EPH reflejaron una tasa de
crecimiento del 2,1% en dicho periodo (cuadro 3.1).

Los aglomerados del interior del pais presentaron una tasa mas elevada
{2.7%), mientras que en el Gran Buenos Aires la evolucion del empleo
registré un menor dinamismo con una tasa inferior al promedio (1.7%).
Por otra parte, si se considera la variacién entre los meses de mayo y
octubre de 1992 del total de aglomerados, el aumento fue de 1,4%, lo
que pone en evidencia que en este Gltimo periodo hubo un mayor ritmo
de crecimiento del empleo.

Si se analiza ia evolucién del mercado laboral desde una perspectiva de
mediano plazo, el nivel de ocupacién en e! periodo que va de octubre de
1989 a octubre de 1992, tuvo un incremento del orden del 7,1% {cua-
dro 3.4). Esta variacién positiva en el nimero de ocupados implicé el
ingreso a la actividad productiva de alrededor de 490.000 personas.

En esos tres afios los aglomerados que presentaron una evolucion
significativamente mas favorable de la ocupacién fueron: Tierra del
Fuego (30%), Neuquén (18,6%), Catamarca (14,3%), Parana (14,1%) y
Santiago del Estero (13,7%).

El dindmico comportamiento de la oferta laboral se puso de manifiesto
con tasas de actividad relativamente altas para los estandares del
mercado de trabajo de nuestro pais. Dicha tasa alcanz6 en octubre de
1992 el 40,2%, que junto a la de mayo de 1989 que registré igual gua-
rismao, son las mas elevadas desde 1974 (fecha en que se inicié el
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operativo de la EPH). Los valores registrados entre octubre 1989 y
octubre 1992 implicaron un aumento en la oferta de mano de obra de
algo méas de 515.000 personas.

Algunos de los aglomerados de mayor importancia relativa, fueron los
que tuvieron mayor influencia en la alta tasa de actividad de octubre de
1992: Gran Buenos Aires {41,7%), Gran Rosario (41,2%) y Gran
Mendoza (40,2%), ver cuadro 3.3.

El aumento de la oferta laboral no fue totalmente absorbido por la
demanda de trabajo, lo que provocé un incremento en la desocupacion.
Por este motivo la tasa de desocupacion para el total de los aglomera-
dos ubanos pasé del 6% en octubre de 1991 al 7,0% en octubre de
1992. Este incremento basicamente se produce por el aumento del
desempleo en el Gran Buenos Aires, que pasé del 5.3% al 6.7% (cuadro
3.5).

Con respecto a las fluctuaciones en la tasa de actividad puede sefialarse
que las mismas reflejan por un lado, cuestiones de indole demogréfica vy,
por otro, conductas adaptativas de la poblacién a las diferentes condi-
ciones del mercado de trabajo.

En este sentido, el crecimiento de la tasa de actividad estaria mostrando
una mayor incorporacién de “"trabajadores secundarios” (hipétesis del
trabajador alentado o desalentado, generalmente mujeres o jévenes)
que, hasta ahora, eran desempleados ocultos ya que se declaraban
como econdémicamente inactivos en la EPH.

Al analizar el efecto del ciclo econ6émico en el mercado laboral se puede
estimar la magnitud del "desempleo oculto” en funcién de la méaxima
tasa de actividad registrada (en este caso, el 40.2% de octubre de
1992). Como puede observarse en el Cuadro 3.2, la "tasa de desocupa-
cién corregida” (incluye el desempleo oculto) supera en todas las
observaciones a la tasa de desocupaci6n abierta que suministra la EPH,
excepto en octubre de 1992 en que son iguales. La mayor discrepancia
se observa en octubre de 1990, mes en el cual la tasa de desempleo
corregida supera a la tasa de desempleo abierto en cerca del 50%. En
dicha fecha se registr6 una disminucion simultdnea en la tasa de
actividad y en la tasa de desempleo. Este comportamiento confirmaria la
hipétesis del "trabajador desalentado”, o sea, que se produjo una dismi-
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nucién en la oferta de trabajo por las condiciones desfavorables del mer-
cado laboral, situacién que no se vié reflejada en los indicadores tradi-
cionales que publica el INDEC.

El comportamiento de las variables mas significativas del mercado
labora! en el periodo comprendido entre mayo de 1989 y octubre de
1992 presenta dos escenarios opuestos (ver Gréfico 3.1.). La primera
etapa -desde mayo de 1989 a octubre de 1990- se caracteriza por
presentar una situacién del mercado tipica de los analisis economicos
clasicos: el elevado nivel del desempleo se corresponde con un bajo
nivel de los salarios reales {(medido como poder adquisitivo), lo cual
indicaria que un excedente de oferta de mano de obra presiona a la baja
de los salarios.

A partir de octubre de 1990 la situacion se revierte. Los niveles de
desempleo se reducen significativamente mientras que el poder adquisi-
tivo de los salarios se incrementa, aunque con un menor dinamismo.

Luego de las hiperinflaciones de 1989 y comienzos del 90 se observa
que el comportamiento de la oferta laboral acompaiia la evolucion de los
salarios reales.

En sintesis, puede apreciarse que los tipicos comportamientos pro-
ciclicos del salario real y anticiclicos del desempleo s6lo se cumplen si
se utiliza la tasa de desempleo corregida, que incluye el desempleo
oculto y se revela asi como un mejor indicador para medir el grado de
subutilizacion de la oferta de trabajo.

En relacién al nivel de ingresos de los sectores asalariados cabe sefalar
lo siguiente:

- Entre 1991 y 1992 se registré un incremento en el poder de
compra de los trabajadores asalariados del 7.1%, aunque la
evolucién resulté ser disimil segin se refiera a los asalariados del
sector publico o privado (Cuadro 3.6 y Grafico 3.2).

- En efecto, en el sector privado se registré6 un incremento del
9.6% en el poder adquisitivo durante dicho periodo. En este seg-
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mento de la economia los salarios de la construccién fueron los
que méas aumentaron (26.9%), mientras que en los sectores
industriales y de servicios los salarios crecieron a una tasa menor
{poco mas del 8% en ambos casos).

La recuperacién del poder adquistivo en el sector privado se inicia
a partir del control del proceso hiperinflacionario de mediados de
1989 y se acentia con la implementacién del Plan de Convertibi-
lidad. Como consecuencia de ello, el incremento del poder adqui-
sitivo del salario en el sector fue del 30.2%, si se compara el
promedio de 1992 respecto al de 1989.

En el sector publico el poder adquisitivo del salario se redujo un
6.2%. La Administracién Publica fue la que experimenté la mayor
disminucién (9.4%]), en tanto que en las empresas estatales el
descenso fue de casi el 3%.

El descenso registrado en el poder de compra de los salarios de la
Administracién Pdblica no tiene en cuenta la mejora salarial
debido a la recategorizacién implementada con el nuevo escalafon
denominado SINAPA.
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CUADRO 3.1

EVOLUCION DE LA OCUPACION
Promedio de las ondas de mayo y octubre de 1989 = 100

AGLOMERADOS MAY 89 OCT89 MAYS0 OCT90 MAY9t OCT91 MAY92 OCTS2| OCT®82/ | OCT92/
MAY 92 OCT#H
TOTAL DEL PAIS (1) 100.1 99.9 99.0 1016 1035 104.9 105.7 107.1 14 21
Gran Buenos Aires 100.8 99.2 08.1 100.1 101.8 103.1 103.8 104.9 1.0 1.7
Resto aglomerados 99.0 101.0 100.4 104.0 106.1 107.6 108.6 1105 1.8 27
(1) C ponde a los 25 agl dos que releva la EPH.
FUENTE: Ministerio de Economia en base ai INDEC.
CUADRO 3.2
ESTIMACION DEL DESEMPLEO OCULTO
{en miles de personas)
CONCEPTO MAY 89 | OCT89 [ MAY90 | OCT90 | MAY91 | OCT91 | MAY92 | OCT S92
POBLACION TOTAL 18463 18580 18744 18863 19055 19152 19324 19448
PEA* 7422 7469 7535 7583 7660 7699 7768 7818
DESEMPLEO ABIERTO 599 520 628 461 522 452 528 548
DESEMPLEO OCULTO* 54 191 210 249 138 154 92 0
lEOTAL DE DESOCUPADOS** 653 m 838 710 660 606 620 548
.DE DESEMPLEO ABIERTO 8.1 71 8.6 6.3 6.9 6.0 6.9 7.0
IT.CORREGIDA DE DESEMPLEO 8.8 9.5 111 9.4 8.6 7.9 8.0 7.0
JOCUPADOS 6769 6758 6697 6873 700Q 7093 7148 7270

* La PEA fue sslimada suponiendo la misma tasa de actividad que en octubre de 1992 (40.2%),
resultando sl desempleo oculio de la diferencia antre of total de d dos y el d pl
ablerto, Ei total de desocupados surge de la diferencia entre la PEA y los ocupados.

** Desocupacién ablerta y oculta

FUENTE: Ministerio de Economia con datos del INDEC
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CUADRO 3.3
TASAS DE ACTIVIDAD

{en %)
AGLOMERADOS OCT 89 OCT 90 OCT 91 0OCT 92

TOTAL 25 AGLOMERADOS 39.3 39.0 395 40.2
Gran Buenos Aires 40.8 40.3 40.8 a7
Gran La Plata 385 sfi 39.0 39.9
Bahla Blanca 39.0 36.6 39.6 39.6
Cérdoba 37.5 38.6 37.8 375
Gran Catamarca 34.0 36.5 34.2 34.8
Corrientes 32.6 338 324 31.0
Gran Resistencla 33.9 34.1 33.1 34.3
Comodoro Rivadavia 39.0 sfi 39.1 39.4
Parana 35.8 347 343 36.6
Posadas sfi 35.1 378 36.4
Formosa 34.6 329 329 33.8
SS de Jujuy y Palpala 32.8 325 33.0 33.1
Sta. Rosa y Toay 38.7 38.4 39.6 38.7
La Rioja 36.0 36.0 35.6 35.8
Gran Mendoza 38.4 374 39.3 40.2
Gran San Juan 33.3 35.9 35.1 35.6
Salta 33.2 353 34.0 36.9
Neugquén 38.5 39.2 39.4 39.6
San Luis y El Chorrilio 37.1 38.1 38.0 381
Gran Rosario 38.6 383 40.1 41.2
Santa Fe y Sto. Tomé 38.6 39.3 413 40.2
Sgo. del Estero y La Banda 34.1 35.1 34.1 35.1
ucuman 37.9 37.0 37.8 374
Rio Gallegos 40.2 38.3 36.7 37.4
Ushuala y R.Grande 44.7 41.7 43.6 42.6

8/i: sin informacion.
FUENTE: INDEC
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CUADRO 3.4

EVOLUCION DE LA OCUPACION
(Indice Octubre 1989 = 100)

AGLOMERADOS OCT 89 OCT 90 OCT 91 OCT 92

TOTAL 25 AGLOMERADOS 100.0 101.6 104.9 107.1
Gran Buenos Aires 100.0 100.9 103.9 105.7
Gran La Plata 100.0 101.7* 103.4 107.3
Bahla Blanca 100.0 95.4 106.2 103.4
Cérdoba 100.0 108.1 106.2 1071
Gran Catamarca 100.0 107.9 104.9 114.3
Corrientes 100.0 105.8 107.0 106.6
Gran Resistencia 100.0 103.7 103.6 109.3
Comodoro Rivadavia 100.0 102.3* 104.7 103.6
Parana 100.0 101.7 106.3 114.4
Posadas 100.0* 99.5 109.0 110.6
Formosa 100.0 103.3 104.6 1115
SS de Jujuy y Palpalé 100.0 103.4 1113 115
Sta. Rosa y Toay 100.0 104.2 110.6 112.2
La Rioja 100.0 1021 105.5 107.0
Gran Mendoza 100.0 97.8 106.5 1113
Gran San Juan 100.0 106.1 108.7 1094
Salta 100.0 106.7 109.4 116.0
Neuquén 100.0 105.0 1145 118.6
San Luis y El Chorrillo 100.0 107.0 1104 1135
Gran Rosarlo 100.0 101.4 104.1 109.4
Santa r'e y Sto. Tomé 100.0 101.5 108.1 1054
Sgo. del Estero y La Banda 100.0 107.2 106.5 113.7

ucuméan 100.0 104.7 106.7 106.3
Rio Gallegos 100.0 99.2 97.8 103.3
Ushuaia y R. Grande 100.0 105.4 118.8 130.0

* Datos estimados

FUENTE: Ministerio de Economia en base a INDEC.
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CUADRO 3.5 ,
TASAS DE DESEMPLEO

(en %)

AGLOMERADOS OCT 88 OCT 90 oCT 91 0CT 92

TOTAL 25 AGLOMERADOS 71 6.3 6.0 7.0
Gran Buenos Aires 7.0 6.0 5.3 6.7
Gran La Plata 7.2 s/i 7.0 6.5
Bahia Blanca 9.1 8.7 7.2 10.7
Cérdoba 7.3 4.2 5.4 5.3
Gran Catamarca 6.5 9.2 9.0 5.9
Corrientes 5.1 6.3 4.3 3.6
Gran Resistencia 5.5 5.0 4.7 5.4
Comodoro Rivadavia 10.2 sfi 103 13.9
Parana 1.0 8.7 5.6 71
Posadas sfi 6.1 7.6 5.8
Formosa 9.0 54 8.3 8.9
SS de Jujuy y Palpaia 6.5 57 3.3 6.6
Sta. Rosa y Toay 3.6 22 27 24
La Rioja 42 6.1 57 8.7
Gran Mendoza 4.2 5.8 44 4.4
Gran San Juan 6.6 9.7 7.0 9.3
Salta 5.1 7.7 4.7 9.8
Neuquén 6.5 8.8 6.5 8.9
San Luis y El Chorrillo 4.8 4.7 5.3 6.7
Gran Rosarlo 7.4 6.5 9.4 8.5
Santa Fe y Sto. Tomé 9.6 1 11.2 123
Sgo: del Estero y La Banda 4.1 28 3.2 23
ucuméan 13.8 9.4 11.4 12.5
Rio Gallegos 35 3.0 37 3.7
Ushuaia y R.Grande 11.9 9.3 10.9 9.1

s/ : sin ifformacion
FUENTE: INDEC
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CUADRO 3.6

PODER ADQUISITIVO DEL SALARIO

(variacion % respecto a lgual periodo anterior)

SECTOR PROMEDIO 1992/ PROMEDIO 1992/
PROMEDIO 1991(%) PROMEDIO 1989(*)
SECTOR PUBLICO 6.2 123
ADMINISTRACION PUBLICA (1) 9.4 202
EMPRESAS ESTATALES 28 29
.
SECTOR PRIVADO 9.6 30.2
CONSTRUCCIONES 269 86.6
INDUSTRIA 84 377
SERVICIOS 85 19.4
SALARIO MEDIO DE LA ECONOMIA 7.1 221

(*) provisorio

(1) No refle]a los ajustes salariales producto de la aplicacién del SINAPA.

. FUENTE : Ministerio de Economia
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GRAFICO 3.2
PODER ADQUISITIVO DEL SALARIO

(indice 1989 =100)
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4. EVOLUCION
DE LOS PRECIOS







PRECIOS MINORISTAS Y MAYORISTAS

El incremento acumulado de precios en 1992 fue del 17,5% en el indice de
precios al consumidor (IPC) y del 3,1% en el indice mayorista {IPM), lo que
resulté un aumento en el indice de precios combinados del 10,1% (ver
cuadro 4.2).

Estos valores implican para el afio una tasa acumulativa mensual del {PM
del 0,25%, que coloca a dicho indice en niveles similares a los inter-
nacionales. Ei IPC se situé en 1,35%, en tanto que el indice de precios
combinados crecié a una tasa mensual del 0,81% durante 1992.

Las actuales tasas de variaci6én de precios son significativamente bajas
tanto si se las compara con afios anteriores, como si se las coteja con los
primeros 9 meses (abril- diciembre de 1991) del propio Plan de Convertibili-
dad (cuadros 4.1y A.4.1).

El incremento acumulado del IPC en 1992 fue el mas bajo desde 1969
cuando sumé un 6,6%, mientras que hay que remontarse aun maés atras
para observar tasas tan bajas de crecimiento en los precios mayoristas.

Desde los comienzos de la convertibilidad el IPC aument6 un 42,5%, y fue
entre abril y diciembre de 1991 cuando se produjo el mayor incremento
{21,2%), desacelerdndose la inflacion en los doce meses siguientes
{(17,5%). Cabe sefalar que esta desaceleracién ocurrié fundamentalmente
en el segundo semestre de 1992 tal como puede apreciarse en el cuadro
4.1.

Los aumentos en el IPC desde la puesta en marcha del Plan de Convertibili-
dad fueron significativamente mas altos que los correspondientes al IPM.
Esto se debe basicamente por la incidencia de algunos rubros, y dentro de
ellos principalmente los servicios privados que tienen una importante
participacion en los precios al consumidor pero no forman parte de los
precios mayoristas.

Al respecto, puede visualizarse que el crecimiento durante 1992 del IPC se
explica basicamente por los servicios privados, en donde los incrementos
ocurridos en salud (22%), educacién (31,6%), servicios para el hogar
(32,6%) y gastos en vivienda (30,2%), contribuyeron decisivamente al
nivel alcanzado por el {PC.

También incidieron en el incremento del IPC el accionar de productos fres-
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cos como las verduras {35,6%) y los cereales (31,9%), en este uitimo
caso como consecuencia del alza registrada durante e! primer semestre del
afno en los precios internacionales del trigo.

PRECIOS EN DOLARES Y EN DEG

En cuanto a las estimaciones de los precios locales en délares el promedio
del afio 1992 es superior al de 1991 y al del periodo base, excepto en el’
caso de los precios mayoristas agropecuarios que son Ievemente inferiores
al promedio de la década pasada (cuadro A.4.2).

Dentro de los precios al consumidor es en servicios privados donde se
produce un fuerte incremento de precios en términos de ddlares. El
promedio del afio 1992 més que duplica al periodo base y, adem4s, supera
a los registrados en el afio 1980. Los precios en términos de délar del resto
de los bienes y servicios que componen los precios al consumidor exceden
en 1992 al afio anterior y al periodo base, pero resultan marcadamente
inferiores a los de 1980.

En cuanto al salario medio de la economia medido en términos de ddélar, se
observa que el promedio de 1992 se sitia en un 23% por encima del
periodo 1980-1990.

En el caso de la comparacién en DEG, el promedio de los precios de los
servicios publicos, bienes y salarios se encuentra, en 1992, en niveles
levemente superiores a los del periodo base; en tanto que los precios
mayoristas, el de la construccién, los combustibles y el correspondiente al
gasto pdblico estdn por debajo del periodo base (Cuadro A.4.3). Aqui
nuevamente son los servicios privados los que superan holgadamente todos
los valores previos, incluso el del indice de 1980. La discrepancia entre los
precios en términos de délar y de DEG se debe a la devaluacion del délar
respecto a las otras monedas relevantes en el comercio internacional.

En sintesis, comparando con el promedio de la década pasada la mayoria
de los precios actuales son superiores a dicha media. La situacién es
diferente si la comparaci6n se efectda con respecto al afio 1980 en donde
todos los valores, excepto servicios privados, eran ostensiblemente
superiores. Como se expusé en anteriores nimeros de Informe Econdmico,
estas disparidades en los precios relativos expresan las profundas transfor-
maciones que estén ocurriendo en la estructura econémica argentina.
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CUADRO 4.1

TASAS MENSUALES DE VARIACION DE PRECIOS

(Varlacién % con resp al mes | diato anterior)
PERIODOS IPCNG IPMNG IPCOMBINADOS
1991
Enero 7.7 10.% 8.9
Febrero 27.0 379 324
Marzo 1.0 0.4 5.7
Abril S.5 14 34
Mayo 28 1.0 1.9
Junio 31 11 21
Julio 26 0.4 1.5
Agosto 13 -0.4 05
Setiembre 1.8 04 11
Octubre 1.4 0.7 1.0
Noviembre 0.4 0.9 0.2
Diclembre 0.6 -1.0 0.2
1992
Enero 30 04 17
- Febrero 2.2 0.5 1.3
Marzo 2.1 1.5 1.8
Abril 13 0.1 07
Mayo 0.7 0.0 0.3
Junio 08 0.8 0.8
Julio 1.7 0.9 13
Agosto 15 0.6 11
Setiembre 1.0 0.7 0.9
Octubre 1.3 0.1 0.7
Noviembre : 0.5 -1.8 0.7
Diciembre 0.3 0.7 -0.2

FUENTE: Ministerio de Economia en base a INDEC
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CUADRO 4.2

TASAS ANUALES. DE VARIACION DE PRECIOS

(Variacién % con respecto al mismo periodo del afio anterlor)

PERIODOS IPCNG IPMNG IPCOMBINADOS(*)
1991
Enero 767.8 5123 634.6
Febrero 582.0 349.3 456.8
Marzo 287.3 163.5 221.0
Abril 267.0 148.8 203.6
Mayo 232.1 133.0 179.4
Junio 200.7 117.5 156.8
Julio 178.3 11014 142.7
Agosto 144.4 78.5 109.7
Setiembre 115.0 64.3 88.6
Octubre 102.4 61.6 8t.4
Noviembre 91.3 58.1 745
Diciembre 84.0 56.7 70.3
1992
Enero 76.0 429 59.0
Febrero 41.7 4.1 21.7
Marzo 30.2 5.2 171
Abril 25.0 3.9 14.0
Mayo 24 28 122
Junio 19.6 26 10.8
Julio 18.6 31 10.6
Agosto 18.8 4.2 1.3
Setiembre 18.0 44 1.0
Octubre 17.9 3.8 10.6
Noviembre 18.0 28 10.1
Diciembre 17.5 31 10.1

(") estas variaciones no resultan de la media aritmetica del IPC + IPM, sino de
de las variaciones del indice de preclios combinados.
FUENTE: Ministerio de Economia en base a INDEC.
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COMERCIO EXTERIOR

Los cémputos realizados por el INDEC hasta el 10 de febrero de 1993
registran para el afo 1992 exportaciones por 11.635 millones de
délares e importaciones por 14.592 millones de délares, lo que arroja un
déficit de la balanza comercia! de 2.957 millones de délares. Estas cifras
provienen de informacién incompleta pues aln resta procesar un porcen-
taje apreciable de documentaci6n, particularmente la relacionada con las
exportaciones efectuadas en los dos Gltimos meses de 1992,

Ante estas circunstancias, la Secretaria de Programacién Econémica
realiz6 una estimacién muy preliminar teniendo en cuenta las declara-
ciones faltantes del comercio exterior. Las cifras obtenidas en materia
de exportacién ascenderian a 11.835 millones de délares y las de impor-
taciones a 14.657 millones de délares, lo que arrojaria un déficit de
balanza comercial de 2.822 millones de délares, cifra que revierte la
serie de superdvits registrados en los Gltimos diez afos.

Como puede verse en el cuadro 5.1, en los cuatro trimestres del afio se
manifestaron déficits en la balanza comercial aunque los mismos se
vieron acentuados en el Gltimo semestre. Las estimaciones realizadas
para el Gltimo trimestre muestran una caida simultdnea en las exporta-
ciones e importaciones, en el primer caso por razones estacionales y en
el segundo por la disminucién que se observé en noviembre y diciembre
en las compras externas.

La informacién disponible sobre la composicién del comercio exterior
comprende hasta el momento los seis primeros meses del afic 1992
(cuadros 5.2 y 5.3).

De acuerdo con esos datos, durante el primer semestre de 1992 se
habia verificado un incremento en las exportaciones de productos
primarios y leves disminuciones en los valores exportados de¢ Manufac-
turas de Origen Agropecuario (MOA), Manufacturas de Origen dndustrial
(MOIl) y Combustibles en comparacién con similar periodo del afio
precedente.
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Las exportaciones de productos primarios crecieron un 13,5% con
respecto al primer semestre de 1991. Este incremento obedeci6 sobre
todo al aumento del valor de los embarques de cereales (51,3%): las
ventas externas de trigo subieron significativamente en razén del
aumento de sus cotizaciones en el mercado mundial, mientras que en
maiz en incremento en los volimenes exportados compensé holgada-
mente la declinacién experimentada por su precio.

Las exportaciones de MOA disminuyeron el 1,6% entre ambos semes-
tres. Dentro de ese grupo las exportaciones de aceites registraron una
disminucién del 15,0 % en sus valores, mientras que las de pellets se
incrementaron en un 7,4%, con respecto a igual periodo del afio 1991.
Ei crecimiento verificado por las ventas externas del sector pesquero-
tanto de los productos no elaborados como de las manufacturas- ,
continué en el primer semestre de 1992 la tendencia positiva iniciada en
1991 vy ratifica su dinamismo como nueva actividad exportadora. Las
ventas externas de preparados de hortalizas, legumbres y frutas exhibie-
ron un incremento considerable y las de carnes un retroceso del 9,3%
en sus valores.

En la primera mitad del afio, las exportaciones de MOI experimentaron
una leve declinacién (menor al 0,5%) debido fundamentalmente a la
disminucién en los embargues de productos siderdrgicos (-31,8%) por
las condiciones desfavorables del mercado internacional y la disminucién
de las actividades de SOMISA en un contexto de reestructuracién y
privatizacién.

Los embarques de material de transporte por el contrario, vieron
incrementarse sus valores en un 91,3% alcanzando una participacién del
2,6 % en el total exportado por el pais. Decisivos para esta evolucion
han sido los convenios de intercambio compensado celebrados por las
terminales en el marco del MERCOSUR.

Otros sectores que registraron crecimientos significativos en sus valores
exportados fueron los de papel imprenta y publicaciones, materias
plasticas artificiales, productos quimicos y conexos y otras manufactu-
ras de origen industrial.
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Finalmente, las exportaciones de combustibles registraron una disminu-
cion del 4,3% en la primera mitad de 1992.

En el primer semestre el valor de las importaciones alcanzé los 6.456
millones de délares, de los cuales los bienes de capital y sus piezas y
accesorios representaron el 37,6%. Los valores absolutos anualizados
de las importaciones de bienes de capital son los mas altos de la serie
histérica y su participacién en el total importado (18,9%) es la mas alta
de los ultimos diez afos (cuadro A.5.3).

Los bienes intermedios registraron una disminucién en su participacion
en la estructura de importaciones, pasando del 44,6% del primer
semestre de 1991 al 34,0%.

Los bienes de consumo registraron un considerable incremento a lo largo
del perfodo, representado en el primer semestre el 21,5% del total
importado. ’

Las importaciones de vehiculos automotores fueron las de mayor
crecimiento al amparo del proceso de apertura e integracién y de!
régimen de reconversién establecido para el sector alcanzando a ocupar
un 4,3% de las compras en el exterior.

Por altimo, las importaciones de combustibles presentaron una caida
como resultado de lo cual su participacién se redujo al 2,4%, frente al
7.2% de la primera mitad de 1991.
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CUADRO 5.2

COMERCIO EXTERIOR

Exportaclones por tipo de bien - en millones de délares corrientes

| SEMESTRE VARIACION %
BIENES EXPORTADOS -millones U$S- | SEMESTRE 92/
1991 1992 (*) | SEMESTRE 91
Bienes Primarios 1708.1 1939.1 135
Cereales 580.4 878.0 51.3
Semillas 546.7 3816 -284
Pescados 949 164.6 73.4
Lanas 36.5 28.8 -21.1
Resto 449.6 4761 59
Manufacturas de
Origen Agropecuario 23240 2287.1 -1.6
Grasas 639.6 543.6 -15.0
Carnes 416.2 3776 -9.3
Residuos 6§78.0 620.6 7.4
Pieles y cueros 2383 230.1 -3.4
Resto 451.9 515.2 140
Manufacturas de
Origen Industrial 1276.9 1271.5 -0.4
Metates Comunes 457.9 3124 -31.8
Productos Quimicos 2015 236.8 175
Maquinas y Aparatos 2246 225.2 0.3
Material de transporte 80.8 154.6 91.3
Resto 3121 3425 9.7
Combustible y Energia 411.0 3935 -4.3
TOTAL 5720.0 5891.2 3.0

(*) Datos Provisorios
FUENTE: INDEC
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CUADRO 5.3

COMERCIO EXTERIOR

Importaciones por tipo de bien en millones de délares corrientes

| SEMESTRE VARIACION %
Clasificacién por | SEMESTRE 92/
uso econémico 1991 1992 (*) | SEMESTRE 91
Bienes de Consumo 395.1 1385.0 © 2505
Bienes intermedios 1356.1 2195.8 61.9
Bienes de Capltal 594.1 12219 105.7
Piezas y Accesorios
para Bienes de Capital 446.8 1206.5 170.0
Combustibles 2184 154.5 -29.3
Vehiculos Automotores
de Pasajeros 255 277.4 987.8
Resto 7.7 15.4 100.0
TOTAL 3043.7 6456.5 1121

(*) Datos Provisorios
FUENTE: INDEC
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FINANZAS PUBLICAS

Durante 1992 la evolucion de las cuentas publicas ha estado caracteri-
zada por la profundizacién de la tendencia evidenciada en el afio
anterior, consolidando el equilibrio fiscal y generando superdvits compa-
tibles con el Plan de Convertibilidad y con la negociacién de la deuda
externa en el marco del Plan Brady firmado con la banca acreedora en el
mes de diciembre del presente afio.

Asimismo, 1992 fue el primero de los tres afios involucrados en el
Acuerdo de Facilidades Ampliadas con el Fondo Monetario Internacional.
Al respecto, cabe destacar que durante los primeros tres trimestres se
cumplieron las metas establecidas en dicho acuerdo y las proyecciones
del cuarto trimestre permiten prever que no habrd inconvenientes para
que las mismas sean cumplidas para el conjunto del afo, estimandose
un superdvit primario del orden de los 2.800 millones de pesos si se
descuentan los ingresos por privatizaciones y de aproximadamente
4.600 millones teniendo en cuenta estos ultimos (cuadro 6.1 y 6.2).

Sin duda, uno de los elementos centrales de la politica fiscal fue el
notable crecimiento de los ingresos tributarios, alcanzandose en este
aspecto avances significativos. En términos nominales la recaudacién de
impuestos fue en 1992 superior en més del 45% a la de 1991. En gran
medida dicha mejora se explica por el sostenido incremento de la
eficiencia de la administracién tributaria que redujo sensiblemente los
tradicionalmente altos niveles de evasién.

En el curso de 1992 fueron eliminados una serie de impuestos conside-
rados ineficientes desde el punto de vista econémico, concentrandose e!
esfuerzo en una menor cantidad de tributos, mejorando no sélo la
eficiencia sino también la equidad del sistema. En particular, cabe
destacar el notable incremento de la recaudacién del IVA, superior a la
proyectada, la cual se situaria en poco mas de 13.000 millones de
pesos.

Las Empresas Puiblicas, tuvieron un superévit corriente superior al previs-
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to, esto se debe en parte a la reduccién de gastos en aquéllas que se
encontraban en proceso de privatizacion. Ademds, durante 1992 se
completaron la mayor parte de las privatizaciones pendientes, registran-
dose un importante ingreso en efectivo por este concepto.

A partir del mes de septiembre se dejaron de acumular atrasos en el
pago a jubilados y pensionados al cumplirse con lo dispuesto por la ley
por primera vez en muchos afos. Esto fue posible al crecer la recauda-
cién de los Aportes y Contribuciones como efecto del incremento en el
empleo y en el importante blanqueo de una masa de aportantes, sin
dejar de mencionar el esfuerzo fiscal de destinar parte de la recaudacién
impositiva al Sistema de Seguridad Social, en particular el IVA y Ganan-
cias para Seguridad Social y, desde septiembre, eI 15% del total de
impuestos coparticipados.

Las transferencias a las provincias se vieron fuertemente incrementadas
a causa del sostenido crecimiento de la recaudacién tributaria, proyec-
tandose dicha cifra para 1992 en el orden de los 12.600 millones de
pesos.

Hacia mediados del afio pasado se firmé un acuerdo entre la Nacién y
las provincias, que comenz6 a regir desde septiembre, por el cual ambas
partes contribuyen al financiamiento del Sistema de Seguridad Social, al
mismo tiempo que se le garantiza a las provincias un piso minimo de
transferencias de recursos.
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CUADRO 8.1

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO - BASE CAJA ANO 1992

(En % del PBI)
CONCEPTO | TRIM Il TRIM 1 TRIM iV TRIM(*)
1. INGRESOS CORRIENTES 25.0 25.3 26.7 24.7
Tributarlos 230 235 252 23.7
No tributarios . 1.6 1.3 11 1.0
Superavit Cte.Emp.Publicas 04 0.5 04 0.0
2. INGRESOS DE CAPITAL 28 0.6 04 1.4
Privatizaciones 27 0.5 0.3 14
Otros 01 0.1 0.1 0.1
3. GASTOS CORRIENTES 247 253 245 229
Naclén 5.6 6.0 5.6 55
Salarios 33 3.2 31 33
Bs. y Servicios 14 14 11 15
Otros 12 1.4 13 0.7
Intereses Netos 3.0 3.2 1.9 0.5
Transf. a Provincias 7.8 8.5 8.7 7.9
Prestaciones de la Seg. Social 83 76 83 9.0
4. GASTOS DE CAPITAL 1.1 14 23 1.2
5. AHORRO CORRIENTE (1-3) 03 0.0 22 1.8
8. SUPERAVIT PRIMARIO SIN
PRIVATIZACIONES 23 1.8 20 1.2
7. SUPERAVIT PRIMARIO 5.0 24 23 25
8. SUPERAVIT TOTAL (1+2-34) 20 0.8 0.3 2.0

FUENTE: Ministerio de Economia
{*) Datos Provisorios
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7. MERCADO DE
CAPITALES







MERCADO DE CAPITALES

Los mercados de capitales tuvieron un comportamiento irregular durante
1992. En el caso del mercado accionario si bien se observo un importante
descenso en el precio promedio de las acciones, los volimenes negociados
fueron de elevada magnitud; produciéndose ademas el ingreso a la oferta
publica de varias empresas algunas de elias lideres en sus sectores de
actividad. También se registré una considerable colocaci6én de obligaciones
negociables, es decir,titulos de deuda privada de mediano plazo que son, a
la vez, una fuente ventajosa de financiamiento para las empresas y una
buena oportunidad de colocacién para inversores .

Por otra parte los titulos de la deuda publica interna y externa registraron,
con aitibajos, una ligera recuperacién en 1992 continuando los avances ya
evidenciados el afio anterior. El acuerdo logrado por el pais para la refinan-
ciacién de su deuda externa en el marco del plan Brady fue un factor de
estimulo para la recuperacion de los valores de los titulos de la deuda
publica en especial durante la primera parte del afio. Posteriormente se
registraron declinaciones en las paridades de los mismos en la segunda
mitad de 1992.

En lo que respecta a los titulos de deuda publica interna y externa puede
degcirse:

La serie 1989 de los Bonos Externos (BONEX) alcanzé en 1992, en
promedio, un valor de paridad en délares de 80,4 frente a valores de 68,9
y 49,5 en 1991 y 1990, respectivamente (grafico 7.1).

La evolucién de la paridad de los BONEX 1989 fue positiva durante la
primer parte del afio, registrdndose a partir del segundo semestre de 1992
una reduccion en sus valores (cuadro A.7.1).

Desde el acuerdo-marco logrado en el marco del Plan Brady en abril de
1992 se afianzé el importante crecimiento de las cotizaciones de los titulos
de la deuda externa argentina. EI Guaranteed Refinancing Agreement
{G.R.A.) y otros titulos de la deuda externa serén canjeados por los nuevos
bonos previstos en dicho acuerdo de refinanciacion (al respecto puede
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. consultarse el informe especial sobre el Plan Brady en el Informe Econémi-
co Nro. 1), estos nuevos titulos ya se estdn cotizando en operaciones
"when and if issued” (cuando sean efectivamente emitidos) en los merca-
dos internacionales.

El gréfico 7.2 muestra un valor promedio de 41,6 para los titulos de deuda
durante 1992, que significa un aumento considerable en relacién a similar
periodo de 1891 en el que los G.R.A. valian en promedio 24,9. Los valores
de 1992 triplican practicamente las cotizaciones de 1989 y 1990 (grafico
7.2). En estos titulos también se registraron importantes avances en los
primeros meses del afio, caidas a partir de agosto y recuperaciones en
diciembre (cuadro A.7.1}

En lo que respecta al mercado accionario se observa que:

Luego de los importantes avances observados en los primeros meses del
afio, se registré desde junio un intenso proceso de depuracién en los
precios de las acciones que solo se detuvo en diciembre, mes en que se
manifesté una importante recuperacion.

De esta manera el indice MERVAL (refleja la cotizacién de las acciones
lideres) tuvo fuertes oscilaciones durante el afo. La caida del indice
MERVAL durante 1992 lleg6é al 46,7 %, mientras que el descenso del
indice de la Bolsa (refleja la evolucion del total de empresas cotizantes) fue
menor: 24,8 %.

No obstante, los fuertes aumentos observados con anterioridad, es decir
desde los inicios del plan de Convertibilidad (marzo de 1991) y hasta
mediados de junio 1992, hacen que el valor del MERVAL a fines de 1992
sea un 123% y un 168% superior a los valores observados en 1989 vy
1990, respectivamente (gréfico 7.4).

A pesar de lo sucedido en materia de precios, los volimenes negociados en
papeles privados a lo largo de 1992 fueron de considerable significacion,
ya que alcanzaron un total de 15.402 millones de délares, esto es un
promedio mensual de casi 1.300 millones de délares.

Estos valores representan un incremento del 234% frente a los 4.611
millones de igual periodo de 1991 y un crecimiento del 1.794% frente a los
volumenes de 1990, época donde no regia la ley de Convertiblidad y los
volimenes negociados en fa Bolsa de Comercio eran de escasa significa-
cién (grafico 7.3).
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GRAFICO 7.1
PARIDAD DE LOS BONOS EXTERNOS
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8. INDICADORES
MONETARIOS







SECTOR MONETARIO

Los indicadores monetarios mostraron un comportamiento positivo similar
al ya observado durante 1991. Esto se evidencia en el crecimiento de los
agregados monetarios, reservas internacionales, depésitos en moneda
extranjera y también en el descenso de las tasas de interes.

En efecto, las tasas de interés continuaron descendiendo durante 1992, a
pesar de los parciales ascensos registrados durante la Ultima parte del afo.
 De esta manera, la tasa pasiva (efectiva mensual por depésitos a plazo fijo)

tuvo un valor promedio de! 1.0 % durante 1992, la tasa activa fue del
2,7%, en tanto la tasa de call alcanz6 en el afic un promedio apenas
superior al de la tasa de interés pasiva (ver grafico 8.1).

. Estos valores son menores a los observados en 1991 (aln si se deja de
lado en la comparacién los primeros meses de 1991 en que la ley de
Convertibilidad no se encontraba vigente) y resultan significativamente més
pequefias si se los compara con el promedio de los afios 1989 y 1990.

Los valores mencionados también sefialan la persistencia de un significativo
diferencial (spread) entre tasas activas y pasivas. A la reduccion de este
spread podria contribuir la fijaci6n de topes para las tasas activas de
bancos oficiales y de provincia, y las recientes disposiciones del Banco
Central que implican una profundizacién del esquema de Convertibilidad y
tiende a aproximar alin més las tasas de interés en ddlares y en pesos.

Entre las medidas sefialadas, cabe mencionar que a partir del 1 del enero se
permite la apertura de cuentas corrientes en doélares, pudiendo sus titulares
emitir cheques en esa moneda. Asimismo se otorga a las entidades
financieras la posibilidad de compensar parcialmente sus encajes en pesos
y en délares pagando un cargo muy pequeino por dichas compensaciones.
Finalmente se redujo la banda cambiaria de intervencién en el mercado de
divisas disminuyendo los costos de transaccidén entre délares y pesos,
fijand6se como limite inferior un valor de 0.998 pesos {antes 0.990) valor
al cual el Banco Central compra las divisas en dicho mercado .
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Con el plan de Convertibilidad los agregados monetarios en pesos han
recuperado buena parte de las posiciones perdidas durante las hiperinfla-
ciones y el canje de depdsitos por Bonos Externos (Plan Bonex). En el
grafico 8.2 puede apreciarse que el M1 del promedio de 1992 fue del 6,4%
del PBI superando los valores que se habian registrado en afios anteriores.
En cuanto al M3, el promedio del afioc 1992 excede claramente los niveles
de 1990 y 1991 y es ligeramente inferior al de 1989.

La definicién tradicional de agregados monetarios en pesos minimiza ios
valores y el crecimiento del agregado monetario M3 al no contabilizar los
dep6sitos en délares, conocidos también como argend6lares. Las estima-
ciones para fines de 1992 muestran que el monto total de depésitos en
délares en el sistema financiero ya supera los 11.000 millones, equivalen-
tes al 75% del total de depdésitos en moneda nacional.

La existencia de esta importante masa de dep6sitos en moneda extranjera
no solo es relevante en términos de agregados monetarios y como expre-
si6n de confianza en la evolucién de la economia, sino también en lo
relativo a la capacidad prestable del sistema financiero, que se ha visto
potenciada por la magnitud y el explosivo crecimiento de los mencionados
depdsitos.

En efecto, tal como puede visualizarse en el grafico 8.3, los depdsitos en
délares han alcanzado hacia fines de 1992 un valor estimado de 11.108
millones de délares, lo cual implica un incremento de casi 70% en relacién
a 1991 y del 291% en relacién a 1990. Si bien el crecimiento en los
dltimos meses fue mas moderado, estos depdsitos contintian aumentando.

Las activos externos que respaldan la convertibilidad de la moneda nacional
continuaron también incrementandose. Las compras de divisas del Banco
Central no solo permitieron cumplir con los pagos de intereses de deuda y
la amortizacion de titulos publicos, sino también elevar las tenencias de
moneda extranjera.

De esta manera al 23 de diciembre de 1992 los mencionados activos
externos alcanzaron un total de 12.093 millones de délares, lo que repre-
senta un crecimiento de 3.119 millones de d6lares con respecto a fines de
1991 y de 6.083 millones de la misma moneda con respecto a fines de
1990. Esta magnitud de activos externos no solo respaldan plenamente la
base monetaria tal como los establece la Ley de Convertibilidad sino que
también han generado un importante nivel de reservas excedentes sobre
los requisitos legales que fija dicha ley (ver gréfico 8.4 y cuadro A.8.2).
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GRAFICO 8.2
AGREGADOS MONETARIOS
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DESREGULACION DE LA ECONOMIA ARGENTINA

La desregulacién es uno de los componentes prioritarios de la politica
econémica que encara el Gobierno- Argentino. Desde el inicio de la gestion del
Presidente Carlos Menem, y atin cuando las primeras medidas de estabilizacién no
habian producido resultados, se dispuso la liberacién de los precios del sector
privado, poniéndose asi fin a un régimen de control que ya llevaba casi diez afios
de vigencia. Paralelamente, y a través de diversas normas, comienza el proceso
de apertura externa con el reordenamiento de la estructura arancelaria y la supre-
sién de las prohibiciones de importacién y de los regimenes de consulta previa.

Al afio siguiente (1990) el Gobierno decide la desregulacién del mercado de
los combustibles en todas sus etapas, y la iniciacién de un proceso de privatiza-
cién por medio de la concesién al sector privado de amplias areas petroliferas que
se encontraban reservadas a YPF.

Sin embargo, la politica de desregulacién adquiere un caricter mas
orgénico y sistemético a partir del decreto de Desregulacién N° 2.284 en
noviembre de 1991. La sancién de esta norma coincide con la consolidacién de
los objetivos de estabilizacién econémica, el saneamiento de la cuentas publicas y
la apertura externa alcanzada lurgo de la adopcién de la Ley de Convertibilidad.

En el presente informe se ofrece una visién general dei programa de
desregulacion econémica, y en el anexo se agrega mayor informacion adicional.

I. EL DECRETO DE DESREGULACION 2284/91

En su primera fase la politica de desregulacién iniciada a fines de 1991
estuvo orientada primordialmente a modificar las distorsiones indicadas preceden-
temente. El decreto de Desregulacion 2284 de noviembre de 1991 dispuso la
adopcién de un amplio conjunto de medidas en cuatro campos:

- El mercado interno de bienes y servicios

- El comercio exterior

- Las regulaciones publicas de mercados de productos regionales
y de industrias de capital intensivo.

- El mercado de capitales

1. Mercado Interno de Bienes y Servicios

Para evitar que la ausencia de competencia en el mercado de no transables
potencie las tensiones inflacionarias, se procuré limitar la evolucién aicista de los
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precios de ciertos bienes y servicios no transables de alta incidencia en los presu-
puestos familiares y en la formacioén de los costos empresarios. En este sentido,
las normas desregulatorias tenian tres objetivos:

Liberar el funcionamiento de los mercados mayoristas de productos frescos
de alta ponderacién en la canasta de consumo familiar, suprimiendo los
monopolios de comercializacion de los Mercados Concentradores y
autorizando la apertura de nuevos mercados mayoristas en las grandes
areas urbanas de todo el pals, con la debida supervision fiscal y sanitaria.

Suprimir las restricciones al desarrolio del comercio minorista, vinculadas a
rigidas restricciones horarias que impedian el crecimiento de nuevas formas
de organizacién del sector {shopings) o al ingreso a ciertos segmentos de
actividad (farmacias por ejemplo).

Introducir la competencia en los mercados de servicios profesionales, los
que estaban sujetos a complejas regulaciones tanto sobre los precios de
cada servicio, las modalidades de cobro y las condiciones de ingreso al
mercado de nuevos profesionales.

2. Comercio Exterior

Con el fin de facilitar las exportaciones y evitar que las reducciones de

costos y precios derivadas de la apertura sean absorbidas por intermediarios, las
disposiciones del decreto de desregulacién abarcaron en esta tematica un amplio
espectro:

*

Se derogaron todas las restricciones cuantitativas, permisos, autorizaciones
y tradmites previos {mas de 120) para la exportacién de bienes y de
servicios, liberando enteramente la oferta de las exportaciones. Las unicas
limitaciones subsistentes conciernen a la exportacién de armamentos, de
productos sujetos a acuerdos internacionales (material nuclear) y de
especies protegidas.

Se suprimieron asimismo todas las restricciones cuantitativas a las importa-
ciones, con excepcién de las vinculadas al régimen automotriz, derogando-
se simultdneamente todas las cldusulas de preferencia nacional en contrata-
ciones plblicas y las limitaciones referidas a origen o procedencia. Sélo la
importacién de medicamentos y alimentos queda sujeta a control previo,
exclusivamente sanitario.

Paralelamente se dispuso la simplificacién de los procedimientos aduaneros
en materia de liquidacion de impuestos y la adopcion del principio de
despacho directo a plaza de todas las mercaderias de importacién. De esta

Al-4




forma se buscé disminuir el costo de la tramitacién y las pérdidas indtiles
de tiempo para el ingreso de mercancias.

3. Disolucion de entes reguladores; reducciones de costos fiscales e intervencio-
nes en mercados especificos.

Este conjunto de medidas facilité la reconversién de sectores tradicio-
nalmente protegidos y altamente regulados {(cultivos regionales, industrias de
capital intensivo); disminuy6 la carga fiscal sobre el sector productivo, y contribu-
y6 a consolidar las cuentas publicas por medio de la supresién de organismos
innecesarios y de subsidios a diversos sectores de actividad. Las medidas pueden
ser clasificadas en tres grandes categorias:

*  Se disolvieron diez organismos regulatorios {Junta Nacional de Granos,
Junta Nacional de Carnes, Instituto Forestal Nacional, Mercado de Concen-
tracion. Pesquera, Instituto de Actividad Hipica, Corporacién de Productores
de Carne, Mercado de Hacienda de Liniers, Comisién Reguladora de la
Yerba Mate, Mercado de Concentracién de Yerba y la Direcciéon Nacional
del Azdcar). La supresién de estos organismos fue acompaiada por la
desactivacion de todos los mecanismos de regulacién vinculados, tales
como los cupos de produccién, de exportacion e importacién, los precios
sostén, los monopolios de compra, las regulaciones al ingreso, etc.

* Se dejaron sin- efecto doce impuestos y contribuciones obligatorias que
grababan las diversas actividades reguladas y que se destinaban a fondos
promocionales 0 a la cobertura de los gastos de los organismos regulado-
res. Asimismo, se dispuso la supresion de la tasa de estadistica para las
exportaciones que ascendia al 3 % del valor FOB de las mismas. Por la
supresién de estos impuestos y contribuciones se operaron transferencias
al sector privado por valor de 500 millones de délares anuales.

* Se derogaron la totalidad de los regimenes de promocién y las franquicias
para las actividades capital intensivas (siderurgia, construccién naval,
aerondutica).

4. Mercado de Capitales

La flexibilizacién de este mercado tuvo como propdésito facilitar el financia-
miento de capital de trabajo y de inversién, sobre la base de nuevas emisiones de
acciones y otros activos financieros, tanto de empresas publicas privatizadas
como de empresas privadas. Con tal propésito se implementaron las siguientes
medidas:

Al-5




* Los margenes de intermediacién de los agentes bursétiles fijos fueron
eliminados, ya que estaban situados en altos valores que hacian extremada-
mente elevado el costo de ingreso y egreso del mercado.

* La simplificacion de los requisitos para la emisién de nuevos activos
financieros, orientados hacia la reconstitucion de! capital de trabajo de la
empresas, el mejoramiento de su perfil de endeudamiento y el financiamien-
to de nuevos programas de inversion.

* En procura de una mayor transparencia de las operaciones se reforzaron los
mecanismos de control a cargo de la Comisién Nacional de Valores.

Il. PROFUNDIZACION DEL PROGRAMA DE DESREGULACION

Las medidas iniciales de desregulacién estuvieron principalmente orientadas
a consolidar el desempefio del programa de estabilizacién en su primera fase. Por
tal motivo, y a medida que la estabilidad se afianzaba, surgieron claramente
nuevas demandas y objetivos en materia desregulatoria.

1. Seguros

Inmediatamente después de la sancién del decreto 2284/91, el Gobierno
Nacional encaré la transformacién del mercado del seguro. Este mercado
funcionaba en condiciones de alta regulacién {(monopolio publico del reaseguro a
través del INDER, estrecho control de la Superintendencia de Seguros de la
Nacién de los productos ofrecidos al mercado, mercados cautivos, y virtual
inexistencia de competencia). Las disposiciones desregulatorias en este campo
contemplaron:

* La disolucién del INDER y la supresién del monapolioc del reaseguro, que por
otra parte generaba enormes pérdidas al sector pdblico.

La creacién de nuevos recursos para atender los pasivos generados por el
monopolio estatal.

El reforzamiento de las funciones de la Superintendencia en materia de
control de la solvencia y el desempefio de las empresas aseguradoras.

Paralelamente, fue revisada toda la reglamentacidn del sector con el fin de
depurarla de todas las regulaciones que alteraran el libre juego del mercado
{(determinacién de primas, tipificacién estricta de productos, etc.).
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2. Apertura externa e inversiones extranjeras

En este campo las medidas desregulatorias apuntaron al mejoramiento
general de las condiciones de inversién por medio de la simplificacién de diversos
procedimientos administrativos generales, y mas especificamente con la modifica-
cién de normas en ciertos sectores claves, donde la inversién extranjera puede
tener un papel relevante.

2.1. Regulacién de las inversiones extranjeras

Las regulaciones de las inversiones extranjeras fueron liberalizadas con la
implementacién de la Ley de Emergencia Econémica de Setiembre de 1989. A
continuaciéon se detallan las principales cldusulas de esta ley en relacién a la
inversion extranjera directa:

* Los inversores no estan obligados al registro previo de sus inversiones. La
autorizacién previa solo es necesaria en casos especiales, v.g., el area de
defensa.

* Se eliminé la tasa que gravaba la repatriacién de las inversiones extranjeras
registradas. El impuesto a las ganancias que grava a las inversiones
extranjeras quedoé igualado a la misma tasa que se aplica a las firmas
locales.

* Los inversores extranjeros tienen libre acceso a la obtencién de financia-
miento en el mercado local.

2.2. Mineria

Diversas reglamentaciones (Ley de Seguridad de Fronteras, requisitos para
acceder a la concesién de un drea de explotacion, etc.} impedian la inversién
extranjera en este campo. El decreto 815/92 de desregulacién de la actividad
minera dispuso:

* La eliminacién de la prohibicién de inversiones extranjeras en las zonas de
seguridad de fronteras, que por la localizacién de los yacimientos argenti-
nos cubren practicamente todas las cuencas de productos mineros metali-
feros.

* La eliminacién de las autorizaciones previas para las inversiones, tanto
nacionales como extranjeras.

*  La supresioén de las restricciones al transporte de minerales derivadas de
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normas técnicas inadecuadas.

2.3. Transporte

* A través de otras normas, se dispuso la liberacién de la inversidn extranjera
en el sector del transporte, tanto de cargas como de pasajeros, eliminando-
se las restricciones que limitaban la competencia e impedian el ingreso de
nuevos prestadores.

* En el campo de la navegacién aerocomercial cabe destacar la reciente
apertura dispuesta para la explotacion del servicio del transporte aéreo
interno de carga mediante concesién a operadores extrapjeros, lo que
establece una competencia con las empresas existentes.

3. Productos farmacéuticos

Conjuntamente con la desregulacion del sector comercial de farmacias, las
disposiciones relativas a medicamentos tienden a sentar las bases juridicas de un
mercado mas transparente (competencia entre productos independientemente de
su nombre comercial), més abierto a la competencia extranjera (importaciones),
de mas facil ingreso (simplificacién de las condiciones de registro) y con circuitos
comerciales modernos (libre instalacién de farmacias).

A través de estas disposiciones se tratd, aun con resultados parciales, de
incorporar crecientes niveles de competencia en un mercado caracterizado por
una fuerte segmentacién comercial. Por el decreto 150/92 se dispuso la desregu-
lacion del mercado de productos farmacéuticos estableciéndose:

* La obligatoriedad de la denominacién por producto genérico de los medica-
mentos comercializados en el mercado interno.

*  La simplificacién de los trdmites de habilitacién (registro) de nuevos
productos para su venta en el mercado local.

* La simplificacién de los procedimientos de importacién de los productos
autorizados para su consumo en varios paises industriales (CEE, EEUU,
Japdn, Canadd y paises nérdicos) con controles sanitarios superiores a los
argentinos.

4. Transporte de pasajeros de media y larga distancia

Otro sector de alta gravitacién en la calidad y costo de vida de amplios
sectores de la poblacién es el del transporte automotor de pasajeros de media y
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larga distancia, que representa mas del 80% del mercado de! transporte publico,
como consecuencia de la declinacién del ferrocarril para los transportes de media
y larga distancia y el alto costo del transporte aéreo. La situacién previa en este
campo estaba caracterizada por la existencia de permisos de transporte de
caracter exclusivo o semi exclusivo, que configuraban un cuadro de fuerte
especializacion de las empresas en diversos corredores de transito.

Més alla de las obvias desventajas en materia econdmica derivadas
directamente del régimen cuasi monopdlico imperante, esta situacién generaba
una fuerte rigidez en la utilizacién del parque automotor, ya que no podian con
facilidad operarse reasignaciones de recursos de acuerdo a la estacionalidad de
los traficos y las variaciones de la demanda por otros factores.

El régimen adoptado por medio del decreto 958/92 senté las bases de una
amplia transformacién de este mercado:

* Se autorizé a las empresas que ya prestaban servicios (aproximadamente
unas 300) a prestar nuevos servicios bajo el régimen de "tréafico libre”, lo
que implica que pueden sin necesidad de autorizacidn previa (s6lo comuni-
cacion) ofrecer servicios en todos los corredores de transito, incluso
aquéllos donde operan otras empresas.

* Se dispuso que la Secretaria de Transporte ofrezca semestralmente
recorridos bajo el régimen de servicio publico a nuevas empresas, las que
con esta condicién de prestaciéon podran competir en "trafico libre” en
todos los recorridos restantes.

* Con el fin de tutelar la seguridad, y proteger la libre competencia en el
sector, se dispuso la creacion de un ente regulador especifico (la Comisién
Nacional de Transporte).

5. Normas técnicas

Paralelamente, se dictaron una gran cantidad de normas de menor rango,
que disponen la simplificacién y/o desregulacién de normas técnicas en diversos
mercados, tendientes a ampliar la oferta de bienes y servicios. En repetidas
ocasiones, las normas técnicas argentinas operaban como excluyentes de las
normas validas en otros paises, constituyéndose en barreras para-arancelarias
infranqueables.

En este marco, se destacan las nuevas disposiciones relativas a la homolo-
gacion automatica de normas técnicas de bienes de consumo durable (electréni-
cos, electrodomésticos, etc.) y bienes intermedios (cemento) para su comerciali-
zacion libre en el mercado interno.
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6. Puertos y navegacion

En este campo, la transformacién del régimen de organizacién portuaria y la

desregulacién de la navegacion fluvial y maritima constituye el aspecto central.
Se trata de un conjunto muy amplio de nuevas normas, abarcativo de préctica-
mente todas las actividades de transporte maritimo y fluvial:

»

La simplificacién del régimen de navegacién y la adaptacién de los requisi-
tos técnicos a las modalidades modernas en este campo (libertad para la
determinacién de dotaciones, seguros de la navegacién, certificados de
navegabilidad, etc.). ’

Se autorizé la navegacién y transporte de cabotaje a buques de bandera
extranjera, contratados por armadores locales bajo los regimenes de "TIME
CHARTER" y locacién a casco desnudo.

La desregulacion de los mercados de servicios de apoyo a la navegacion,
cuyo alto costo constituia uno de los mayores obstéculos para el crecimien-
to de la actividad (pilotaje, practicaje, baquia, remolcadores).

La liberacién de las actividades portuarias y la derogacién de los monopo-
lios tanto laborales como empresarios, en todos los segmentos de actividad
del sector.

Se dispuso la disolucién de diversos organismos plblicos con funciones
superpuestas en materia regulatoria y administrativa {Capitania General de
Puertos, Administracién General de Puertos), siendo las mismas sustituidas
por una autoridad portuaria Unica.

El decreto 817 puso en marcha el proceso de privatizacion y transferencia
de los puertos nacionales, dispuesto por la Ley de Reforma del Estado.

La suspension de la vigencia de todos los convenios laborales permitio la
apertura de un profundo proceso de revision de todas las condiciones y
procesos de trabajo en el sector. No obstante, la dureza de esta disposi-
cién, el sector laboral, con muy contadas excepciones, acepté la necesidad
de una revisién total, la que quedaré plasmada en los nuevos convenios
taborales cuya negociacién ya se ha iniciado.

7. Pesca

Se instauré un sistema que permite la asociacion entre flotas extranjeras y

empresas locales para la explotacién de recursos pesqueros del Mar Argentino.
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8. Servicios profesionales

En materia de reduccién de costos cabe mencionar la vigencia de dos
recientes normas que introducen cambios sustanciales en la oferta y modalidad de
prestacion de servicios profesionales:

* El Decreto 1833/92 en el que se establece un mecanismo de reduccién de
costos de auxiliares de justicia (peritos, martilleros, etc) creando un cuerpo
de auxiliares de justicia que funciona en la esfera del Poder Judicial.

*  E| recientemente sancionado decreto de reconocimiento en todo el territorio
de la nacién de la validez de los actos de los profesionales matriculados en
cualquier jurisdiccion, facilitandose de esta manera el ejercicio de diversas
profesiones a nivel nacional y resolviéndose las intervenciones que realiza-
ban hasta el presente los consejos, colegios y asociaciones que hasta hoy
constituian verdaderas aduanas internas en cada jurisdiccion.

Iil. BALANCE Y PERSPECTIVAS

Ei analisis del impacto del programa de desregulacion sobre la marcha de
las variables claves de la economia no puede realizarse sobre la base de una tnica
aproximacién o enfoque. Por un lado los efectos pueden ser clasificados segan
afecten el equilibrio general -efectos macroeconémicos- o modifiquen equilibrios
parciales -efectos microeconémicos-, por otra parte, existen efectos répidos y
otros que se manifiestan en el mediano y largo plazo.

1. Efectos macroecondmicos

En términos macroecondémicos, las primeras observaciones acreditan la
existencia de significativos efectos en dos niveles:

* La reduccién de la presién fiscal sobre diversos sectores productivos
ascendi6 a casi 500 millones de délares, lo que representa mejoras en el
tipo de cambio real que oscilan entre el 2y el 5 % segun los sectores.

* La mejora del tipo de cambio rea! de productos transables, combinada con
la presi6n a la baja de los precios de ciertos bienes no transabies, que
quedaron sujetos a competencia interna por la desregulacion, implicé una
transferencia neta de recursos por via del sistema de precios relativos de
amplitud diffcil de estimar, aunque sin duda significativa.
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2. Mercado de capitales

La desregulacién del funcionamiento y de las condiciones de emision de

nuevos activos por parte de las empresas, tuvo un alto impacto sobre el funciona-
miento del mercado:

*

Los costos de intermediacion disminuyeron significativamente, hasta
ubicarse en valores préximos a los vigentes en los principales mercados del
mundo. Esta tendencia facilit6 el ingreso de importantes fondos provenien-
tes del extranjero y la constitucién en varios de los principales mercados de
"fondos Argentina™ que aseguran un flujo regular de nuevos recursos.

Las emisiones de nuevas acciones, de titulos de mediano y largo plazo, vy la
introduccién de nuevas empresas en el mercado constituyen otro de los
aspectos salientes de la apertura del mercado de capitales.

El Estado ha sido beneficiario de esta transformacion ya que, bajo estas
nuevas condiciones, ha podido colocar acciones de algunas de las em-
presas privatizadas.

3. Seguros

La desregulacién del mercado del seguro, otro de los grandes canales de

asignacion del ahorro pablico, ha dado resultados significativos:

*

El costo de las primas de varios de los principales riesgos que interesan a
las industrias (destruccién, robo, incendio, etc.} ha bajado en un 20% en
promedio.

La aparicién en el mercado de nuevos productos mas adaptados a las
demandas empresarias para la cobertura de diversos riesgos de comercio
exterior y de inversién.

4. Puertos y navegacién

La desregulacién tuvo una inmediata incidencia en el caso de los puertos y

la navegacién:

»

Los costos de la estiba se redujeron rapidamente en valores que oscilan
entre el 8 y el 20% como consecuencia de la modificacién de los regime-
nes laborales. Estas reducciones se verificaron en aquellos usuarios que
tienen terminales propias o un fuerte poder de negociacién.
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hd En materia naviera la desregulacién operé como refuerzo de las mejoras ya
observadas como consecuencia de la aplicacién del régimen de cambio
transitorio de bandera (Dto 1772/91), dando lugar a fuertes reducciones de
los costos de operacién de buques (por ejemplo la flota de YPF redujo sus
costos operativos en 22 millones de délares anuales).

» La liberacion de los mercados de servicios de apoyo (remolques, practicos,
etc.) y la modernizacion de las normas técnicas permitié bajas consisten-
tes de costos, relacionados con la presién ejercida por armadores y
empresas de transporte.

5. Produccién y transformacién del azicar

En esta actividad, los principales efectos de la desregulacién son los
siguientes:

* La liberacién de cupos y la libertad de negociacién de las partes permitié
iniciar un proceso de reconversién largamente postergado y una baja
significativa en los precios internos.

* La reconversion de este sector, si bien dolorosa socialmente, se efectia en
un contexto que se caracteriza por el desarrollo de !a produccién de otros
sectores de actividad dentro de las mismas zonas cafieras (citricos por
ejemplo).

6. Transporte de pasajeros de media y larga distancia

La desregulacién del transporte automotor de pasajeros de mediana y larga
distancia ha dado lugar a una répida proliferacién de nuevos servicios, particular-
mente interprovinciales, que se ampliard a medida que se afiance el clima de
competencia.

Este aumento de la oferta se vincula a la presién que de vieja data ejercian
diversas empresas para ampliar sus recorridos, las que se encontraban frenadas
por el rigido esquema regulatorio previo. En recorridos de alto trafico, por ejemplo
Buenos Aires - Mendoza, se perciben bajas de precios, que se amplificarén si se
reproduce la secuencia observada en otros paises donde se desregul6 el transpor-
te de pasajeros (guerra transitoria de precios hasta la estabilizacién del mercado).
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7. Bienes y servicios no transables

La politica de desreguiacién no presenta resultados igualmente satisfacto-
rios en otros sectores, tal el caso de los no transables.

* Los precios de los servicios profesionales han resistido la desregulacion,
amparados en las practicas de ciertos colegios profesionales y otras asocia-
ciones. La inercia de las principales provincias en materia de modificacion
normativa en este campo ha limitado el alcance de la desregulacién del
ejercicio profesional, a pesar de las medidas tomadas en el orden nacional.

* En materia comercial, los primeros efectos ya se perciben aunque con
cierto retardo. La comercializacién de productos farmacéuticos se encuen-
tra en plena mutacion en el dmbito de la Capital Federal como conse-
cuencia de la constitucidon de diversas cadenas y la ampliacion de los
rubros de venta autorizados. La comercializacion de medicamentos en
supermercados ya ha comenzado luego de superar diversos problemas de
embalaje y adaptacién de productos.

En sintesis y a modo de observacion final, el balance de los resultados de la
politica de desregulacién presenta un cuadro lleno de contrastes, que ilustran la
heterogeneidad de las formas de organizacidén de los diversos mercados y la
disparidad de la capacidad de resistencia al cambio que muestran diversos
sectores. Sin embargo, a medida que las regias de juego econ6micas se afiancen
en todos los planos {equilibrio fiscal, rigor monetario, apertura externa, desre-
gulacién de mercados, privatizacién de servicios publicos, reorganizacion del
Estado, modernizacién de las administraciones provinciales) los efectos de la
desregulacién se profundizaran alli donde ya son evidentes, y se licuardn progresi-
vamente las resistencias existentes en los restantes mercados.

Esta evolucién previsible no exime al Estado de un profundo trabajo de
revisibn normativa y de liberacion de diversos mercados que aln contindan
regulados en las mas diversas 4reas de la economia. Aunque mas importante que
las acciones de desregulacién sectorial, serd el cambio de cultura en la practica
administrativa cotidiana y fundamentalmente la vigilancia de la sociedad en
defensa de la libertad econémica, indivisible de sus derechos civiles y politicos.
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NORMAS DE DESREGULACION ADOPTADAS
DE NOVIEMBRE DE 1991 A DICIEMBRE DE 1992

[ BECRETR ¥
RESOLUCIONES FECHA AREA /| SECTOR DESCRIPCION DE LAS MEDIDAS
Dto. 228491 011191 DESREGULACION GENERAL
A) COMERCIO INTERICR: Eliminacién de restricciones a la oferta de bienes y servicios.
Modificacién Ley de Defema de la Compelenaa. Suspension de la
Leyde i i al comercio

de productos perecederas, excepto los controles sanitarios.
Eliminzcién de aranceles profesionales minimos y pagos centrali-
zados. Libre contratacién de honorarios.

Libre instalacién de farmacias y venta de medlnmemos de expen-
dio ibre. Simplificacién de la imp de

Supresién de restriccién horaria en actividades de carga y des-
carga en puerios ¥ en actividades comerciales.

B) COMERCIO EXTERIOR: iminacién de cupos a la importacién y 16n (excepto au-
i iminacién de ias del Régimen de Compre
Nacional. Simplificacién d et sanitarios en Aduana. Es-

tablecimiento de mecanisinos de rapidez de despacho y controles
Ilmlanﬂsng\lmﬁosdeS'ENASAe IASCAV. Eliminacidn de restric-
ciones a las i seglin origeny p ia. Elimina-
<ién de las intervenciones previas y autorizaciones para la ex-
portacién. Ehmmaﬂén de la reserva dc cargas. Elumnauén del
Aduana.
res ¢ importadores. Unificacién de boleta panel pagodc im-
puestos sobre las importaciones. Simplificacitn de normas y ve-
rificacién selectiva en Aduana.

C) ENTES REGULADORES: Disolucién de ka Junta Naciona! de Granos, Junta Nacional de
Carnes, [FONA, Mercado de Concentracitn Pesquera, Instituto Na-
cional de Actividades Hipicas, Corporacidn Argentina de Produc-
tores de Carne y Mercado Nacional de Hacienda.
T ia de las funcit iales a la SAGyP. Transfe-
rencia de! Personal de los organismos disuettos 2 Aduana, SENA-
SA, D.G.L y otros. Disolucién de 1a Comision Reguladora de la
Yerba Mate, Mercado Concentrador y Direccién Naciona) del Azii-
car Desregulacién de la vitviniculrura, yerba mate, y1a produccién
izacién del azticar. Liberacién de cupos para la pro-
dufa&ll y comercializacién de uvas, alcohol y vinos. Limitacion
de las [unciones del Instituto Nacional de vauucu.lmn al
control de calidad. Designacitn de i de
entes reguladores. Desregulacién del mercado licteo y pesquero.

D) REFORMA FISCAL: liminaci6n de i ei sobre el
vino, el 30 de came, i i i ¥6n de
grance, venta en subasta, etc. Eliminacién dsg-nv-clén imposi-
tiva en tiervas de baja productividad. Supresién arance] consu-
lar para importaciones. Eliminacion e La tzsa del 3% de Esta-
distica a las ién del Fondo de
nes. Supresion del Fondo de Marina Mercante, Derogacién pro-
mocién industrial naval, aeronsuticay val Supresid registro
gicay sectorial fran-
quicia importacién insumot para el aluminio. Eximicién de im-
pw‘mnlosSeHosyGamnwenhsopencmnacon-wom
#6n imputsto ala de titutos.

E) MERCADO DE CAPITALES: Definicién de las funciones de la Comisién Nacional de Valores.
Libertad de comisiones para los agentes de Bolsa. Mayor difusién
dei i6n de la C.N.V. Simplificacién de requisitos para la
Ppresentacién de balances.

F) SISTEMA UNICO DE Disolucién de Las cajas de subsidios familiares y creacién del
SEGURIDAD SOCIAL: S.U.S.S. (Sistema Unificado de Seguridad Social). Creacién de la

Contribucién Unificada. Transferencia de funciones, bienes mue-

blexs e i al Ministerio de Trabajo. Di 60 de Jos

fondos a recaudar por el S.US.S. Disolucién del nstituto Nac.

de Previsién Social. Transferencia de funciones y bienes al Mi-

nisterio de Trabajo.
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RESOLUCIONES

FECHA

AREA / SECTOR

DESCRIPCION DE LAS MEDIDAS

Dto. 248891

2811191

G) NEGOCIACIONES
COLECTIVAS:

H) DISPOSICIONES
GENERALES:

MODIFICATORIO DTO. 228491

Constitucién de Comisi “onvenios Colectivos de
Trabajo por empresa. Ampliacidu de los niveles de n:gocmclauén
por actividad

Plan de retiro voluntatio para ef personal de los organismos di-
sueltos. Régimen de disponibilidad. Derivacién de juicios pen-
dientes. Supresién e partidas presupuestarias de los organismos
disuelios.

Registracidn de ventas a exterior mediante declaracin furada.
Pago anti de los tributos a Ia exp de
lista de precios de deii i6n. De i6ndela
Ley 21.740 y el Dt0.6698/63 que nslnngen ¢l comercio interno

¥y externo mediante precms minimos, cupos, nsmocmncs cuanti-
Lativas, ¥ otras di

Transferencia de funciones remanentes de politica comercial de
1as Juntas a la SAGYP, SENASA y al IASCAV.

Desregulacién total del mercado de 1a leche y Ia industria lic-
tea. Transferencia la SAGyP de los recursos del Instituto Nac.
de Actividades Hipicas. Otorgamiento a ta SAGyP de facultades
para fijar las pautas de reconversién del sector tabacalero.

Dio. 171/92

Dto. 817/92

Drto. 126492

Dto. 1492192

Dto. 1494/92

Res. ANA 238991

Dto. 209/92
Dto. 77342

Dto. 958/92

Res. 1645/91

27/04/92

27/04/92

24/08/92

- 020192

06/02/92
12005192

13/06/92

B

REGLAMENTACIONES:
A) COMERCIO INTERIOR:

SEGUROS:

TRANSPORTE:
- Por Aguay Serv.

Liberacion del mercado de seguros. Disolucién del Instituto Na-
cional de Reaseguros. Creacién del Fondo para el Financiamiento
de pasivos del INDER. Modificacién de ia Ley de Impuesto al Va-
lor Agregado para las operaciones de seguros o reaseguros.

- Aéreo de Carga

- Terrestre de Carga

- Automotor de Pasajeros

- Automotor de Pasajeros
de Corta Distancia

de la S« ia de Transporte. Creacién de la

Subsecretaria de Puertos y Vias Navegables. Disolucién de la Ad
ministraciéu General de Puertos. Disohucién de la Capitania Ge-
neral de Puertos. Transferencia y Privatizacién de puertos. Ra-
cionalizacién y reorganizacién de fa Direccisn Nacional de Cons-

p y Vias ificacién de los
requisitos para la navegacién mmal ¥ maritima. Reordenamiento
de los servicios de practicale, pilotaje y remolque. Reordena-
miento de las tareas y #6n de los regi
laborales.
Suspensién Convenios Colectivos Trabajadores Portuarios.

de restricciones al aéreo de cargas, para
servicios regulares o o, de reducido o gran porte. Libre opcién
de aeropuertos. Aeronaves de reducido porte: autorizacién o con-
cesién mediante trémite de excepcion al régimen de audiencia pi
blica. de gran porte: i ° i6n por me-
dio de audiencia pblica. Autoridad de aplicacién: Secretaria
de Transporte

Desregulacién de ba carga y descarga de mercadertas.
pli a transporte de carga de jurisdiccién nacional.
Coordinacién con las ‘ iales. T de carga
exclusivo propio y ajenc. lmmpﬂén en Registro Nacnonal de
Transporte de cargas Declaracién jurada. Obligaciones del
ia de seguros.

det mnspomu

Mercosur: Normas de apli
nal,

Reglamentacién de pesos méximos vehiculos circulacion.
Reglamento transporte de sustancias peligrosas.

uerdo de

Clasificacién de los servicios. Fijacién de calidades téenicas

del material rodante. Simplificacin de requisitos y condiciones
a cumplir por los permisionarios. Creacién del servicio de Tré-
fico Libre. Desregulacién del transporte de pasajeros en puer-
tos y aeropuertos. Creacién del Ente regulador del transporte
automotor de pasajeros.

Nuevas modatidades del servicio cn Capital Federal y Areas Sub-
urbanas.
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[ DECRETOS Y
RESOLUCIONES

AREA / SECTOR

DESCRIPCION DE LAS MEDIDAS

Dto. 2694/91

Res SAGYP 94892

Dto. 815/92

Dto. 150/92
Res.Conj M.E.470/
92y MS.268/92

Res.Conj ME 342/
292y MS. 14792

Dto. 189092

Res. 85 55/92

Res MSAS 337/92

Dto. 792

ResMJ.110491
Res.M.J. 910/2
¥ 159092

Dto. 1813/92

Dto. 2293/92

Res. ME21092
Res. INV. 6151
Res. INV. 71/92

31291

07/10/92

27/05/92

BR192

20/04/92

09/03/92

20010/92

02/01/92

01292

25/0292
16/01/92
03/02/92

- Practicaje y Pilotaje
Maritimo y Fluvial:

- Registro de Buques Extranjeros
para transporte de Cabotaje:

PROMOCION DE INVERSIONES
- Pesca

- Miner{a

MEDICAMENTOS:

EJERCICIO PROFESIONAL:

- Registros Notariales

- Peritos Judiciales

- Actos Profesionales

VITIVINICULTURA:

Reglamento de los servicios d¢ practicaje y pilotaje en rios,
puertos y canales.

Requisitos para a matricula; Sociedad legatmente constituida
Documentacién. Inscripcién vigente durante contrato de arrenda-
miento a "casco desnudo® o "fletamento por tiempo”. Derecho de
bandera nacional Incluye bugues en actividades extractivas. Be-
neficios: tres (3) afos. Incorporacién al Régimen de Importacién
temporatia. Alcance de disposiciones del Dto.81792 Autoridad
de Aplicacién: Secretaria de Transporte.

Apertura del Mercado Pesquem a la inversién extranjera.

Navates iente del Reg Nac.de Bugues.
arrendados a “casco desnudo” o "fletamento a tiempo™. Autoridad
de Aplicacién: SAGyP(Direccién Nac. de Pesca). Registro Especial
de Proyectos Pesqueros para Buques y Artefactos Navales Extran-
jeros.

de la prohibicién de i jeras en 20-
nas de seguridad. Eliminacién de autorizaciones previas o trimi-
tes icos para realizar inversi i6n de res-
tricciones al transporte de carga minero. Eliminacion de dere-
chos de exportacién de productos mineros.

Simplificacitn de normas para el egistro, elaboracion fraccio-
namiento, ipeidn, expendio,
de medicamentos.
Obligatoriedad de uso de nombre genérico.

Simplificacién de los registros de inscripcién de medicamentos.
Autorizacién a laboratorios, entes de servicios piiblicos o pn~
vados, ob: iales, farmacias y fasalai
de especialidades medicinales

Modif. Dto 150/92: Ascgurar la correcta un]mclén de jos nom-
bres genéricos. Obligatoriedad de uso en las mé-
dicas. Rétulos de los medicamentos. Obligacién de registro ante
MSyAS. Confeccién y publicacién de las listas.
Farmacias:Procedimicntos pan o mglsuo, calidad, distribucién
depésllo y de i6n de la acti-
futicay N de > o
bnhdad de tos propietarios, condiciones sanitarias, régimen Py
turnos, rotulados, productos de tocador, registros y habilita-
aons chmsuos para el funcionamiento de farmacias.
yventade p

de higiene, tocador, etc.

Se delega al Ministerio de Justicia la cancelacién de los Regis-
tros notariales.

para la adjudicacién de registros
Convocatoria de examenes de idoncidad para ia adjudicacion de
Registros Notariales.

Creacién del Registro de peritos, martilleros y auxiliares de
justicia para designaciones de oficio en jurisdiccién nacional
Registro a cargo de la SCIN. Régimen optativo para las partes de
adhesién al sistema. La adhesién de una de las partes obliga a
ambas. La S.1.C. elaborar§ tabla indicativa de remuneraciones.

El sistema optalivo prevé una remuneracién del 3% del monto de
1a demanda por cada perito.

Supresisn de las barreras jurisdiccionales para el ejercicio

Todo p. i0 0 no, con ttulo de
validez nacional podrﬁ ejercer su actividad u oficio en todo el
territorio nacional con una Gnica inscripcién en el Consejo o
Asocmxén que con'esponda a su domicilio real Los actos de un

una jurisdiccién tienen validez y

eficacia en todo el territorio nacional, atn cuando involucre a
personas o cosas de otra jurisdiccién.

Liberaci6n del mercado de mostos.
Habilitacién anlisis para trémite de libre circulacién.
Liberacién de vinos comunes.
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DECRETOS Y

RESOLUCIONES FECHA AREA / SECTOR DESCRIPCION DE LAS MEDIDAS

Res.SIC 343/91 FRACCIONADORES DE GAS: Liberacitn de precios.

¥ SSC 5291 Eliminacién de restricciones a las entregas.

ResSIC.87/92 09/04/92 PRODUCTOS ELECTRONICOS: Normas de seguridad para productos electrénicos fabricados en el
pais.

Dro. 525/92 07/04/92 CEMENTO: parala y de cemento.

L técnicas ¢l cemento importado.
B) COMERCIO EXTERIOR

Dto. 30/92 1601792 ADUANA: Plan de Fortalecimiento de la Administracién Nacional de Aduanas,

Res. ANA 2792 030292 Normas a cumplif por los depésitos habilitados: horarios, siste-
ma de registros, tasa de almacenamiento y plazos para los despa-
chos.

Res ANA.123/92 05%02/92 ¥ registro de Dy de Aduana en Buenos
Aires y Ezeiza

Res. ANA 1046/92 0207192 Nomenclatara de Comercio Exterior. Exportaciones sensitivas y
@aterial bélico.

Res. ANA243991 3011291 Despacho Directo a Plaza para bienes destinados al consumo sin
Decesidad de ingreso a depésito.

Res ANA.2473/91 30192 Régimen de equipaje de exportacién ¢ importacién.

Res ANA.138/92 07702192 isitos para i d i6n e i

Res.Conj ANA. 30n291 io unificado ad;

2425y Migr.2/91

Res. ANAL4092 030292 Adecuacién régimen depésitos :d\unems\

Res ANA208/92 260292 iento y trimite de imp

Res ANA 178992 06/10/2 Aprobacion de pormas para la declaracion comprometida sobre la
calidad de las mercaderfas.

Res. ANA1790/82 06/10/92 Modificacién Res.1166/92: Despacho a consumo de mercaderias de
importacién. Mejoramiento del sistema. Situacién de los ingresos
por cami6n en embarques fraccionados.

Res. ANA. 223591 05/1291 Derogacién némina de i Y exp de Yerba Mate.

Dto.ME. 655/52 28104192 Publicacién de lista de precios de productos importados.

Dto.ME. 63552 15/04/92 Exclusién del papel del égimen de comprobacién de destino.

Dto.M.E.267781 2in2m Normas ¥ régimen de iy

Res.SIC.254/92 20792 iminac alai ién de vehfculos.

Res.SIC.255/92 27007192 liminaci icc alai itn de chasis de vehicu-
los de pasajeros.

Res.SIC.350/91 21191 Tipificack para la percepcibn de

Dro. 149192 24/08/92 Modif. Art57 del Dto.1001/92: Contenedores de procedencia ex-
tranjera (lenos o vacios) podrin destinarse al mmpone. en
temitorio aduanero, de dei y i
Gestacion y ejecucién de los trinsitos a cargo del agente de
transporte aduanero o representantes legales.

Res.SAGyP 3292 1600152 SENASA: de i i6n de productos y de origen
animal

ResSENASA 64y | 160192 Régimen de i iém de productos y de origen

6592 animal

Res ANA 127/92 06/02/92 IMPORTACION TEMPORARIA: Normas sobre ias con pi de i ializacién para
1a exportacién.

Dto. 815/92 27/05/92 Miperia: dela de
enzonas descguridad Eliminacin de autorizaciones previas o
trimites icos para realizar i de
restricciones al transporte de carga minera. Eliminacisn de de-
derechos de exportacién en productos mineros.

) ENTES REGULADORES

ResME.509892 2104/92 DISOLUCION DE ENTES: Embarque de granos. Subsistencia de normas de la Ley 6698/73:
#) Requisitos certificados de depdsitos, b) Fiscalizacién, c)
Funciones transferidas a la SAGyP.

Res.SAGyP 59/92 28/02/92 Carnes: Asi i6n de cupos entre frigorificos h

ResSAGyP 151/ 04/12/91 ING y INC: Ejercicio transitorio de funciones hasta su disolu-

B1y 15291 cidn

Dto.M.E.2707/31 o792 Establécese coordinacion entre SENASA y DGI para ef control y
mzmén de impuestos.

ResSAGYP2ISM2 0405792 para ef certificado de depésito d

Dio.ME. 35192 040392 Establece el marco regulatorio para la transferencia de elevado-

res de grano.
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W
DECRETOS Y
RESOLUCIONES FECHA AREA / SECTOR DESCRIPCION DE LAS MEDIDAS
DtoME. 65392 29/04/92 Privatizacién de elevadores. Determina el régimen laboral para
’ Tos trabajadores de elevadores.

Res.SAGyP220/92 130492 imiento para la di i6n de cupo tarifario de corte
vacutno asignados al pats por la CEE.

Res SAGYP302/91 200192 pervisién d de granos y para exporta-
cidn.

Dio. 936/52 170692 judicacién por i6n de lLas actividades del ex-Mercado de
Hacienda de Linjers.

Res, IFONA321/92 030792 Pase a disponibilidad de personal del IFONA.

Dto.266/91 mod. 191291 Creacién del IASCAV y del SACOVE.

por D10.1172/92 170792

Res. VITIV.S19% 25M1m1 imiento para la fiscalizacién de p

Res ME143491 - 1971191 RETIROS VOLUNTARIOS: Normas para 1a implementacién de régimen de retiros al personal
entes reguladores disueltos por el Dto. 2284/91.

Dto.ME. 28792 170292 Normas y criterios bisicos de retiros voluntarios.

Dro. 2705192 06/01/92 Opciones para el personal de la INC. Indemnizacién por cese de
Ia relacién taboral.

Res.SSS 18/91 04/12/91 Procedimiento régimen de retiros voluntarios de entes disueltos.

D) REFORMA FISCAL

Res ANA 228491 0512791 D i6n Res. 2611/85: Percepeién de a1 flete mari-
timo y fluvial de importacién y exportacién.

ResME 8152 1307192 Alcance del Art.74 del Dto. 2284091
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PRIVATIZACIONES CONCLUIDAS EN 1992

En el INFORME ECONOMICO Ndmero 2 se incluyé un informe especial
sobre el programa de privatizaciones encarado por el gobierno nacional,
como parte de las reformas ecénomicas que comenzaron en la segunda
mitad de 1989. En dicho informe se efectu6 un andlisis sobre los
objetivos y la metodologia del proceso de privatizaciones con cuadros
alusivos a las privatizaciones concluidas y el estado de las
privatizaciones al 31 de julio de 1992.

La propia dindmica del proceso privatizador hace que en la actualidad los
datos de dicho informe aparezcan "desactualizados”. Esta aparente
desactualizaci6n es producto de los avances registrados en las
privatizaciones desde agosto de 1992,

A manera de ejemplo podemos citar que desde esa fecha hasta fines de
1992 (o sea en s6lo 5 meses) se han vendido o concedido al sector
privado, entre otras, empresas de distribucion de energia electrica, de
ferrocarriles, de transporte y distribucién del gas, y del servicio de
provisién de agua y red cloacal en la Capital Federal y el Gran Buenos
Aires.

Estas ventas o concesiones no solo proporcionan recursos en éfectivo y
contribuyen a la reduccién de deuda interna y externa, sino que,
fundamentalmente, propician nuevas inversiones que pemiten, a traveés
de nuevas tecnologias y cédigos de gestion, revertir el atraso existente
en el pais en materia- de inversiones en los sectores basicos de
infraestructura.

Al respecta, cabe resaltar que la reciente concesién de la empresa Obras
Sanitarias de la Naci6n, proveedora del servicio de agua y de la red
cloacal,no se realiz6 contra pagos en efectivo o en titulos de deuda. En
este caso y dado la necesidad de ampliar los servicios que se prestan en
la materia, se determinaron planes de inversién necesarios para
cumplimentar esas ampliaciones. Garantizados estos planes de
inversién, el consorcio ganador de la licitacién fue el que propuso el
mayor coeficiente de reduccién en la tarifa a los usuarios.

El cuadro que acompafa esta seccion detalla mes a mes las distintas
empresas vendidas o dadas en concesién y los ingresos obtenidos en
dichas operaciones, cuadro representativo de los importantes avances
del proceso privatizador registrado durante 1992. Cabe aclarar que en el
mismo no se incluyen las unidades de negocios en que se subdividié
FEMESA (trenes suburbanos del drea metropolitana de Buenos Airesy
subterraneos), que si bien se encontraban preadjudicadas al finalizar el
afo, se adjudicaran definitivamente a comienzos de 1993.
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PRIVATIZACIONES CONCLUIDAS EN 1992

ANO 1992 MONTO EN MILLONES DL
US$
MES SECTOR / EMPRESA TIPO DE TRANSFERENCIA EFECTIVO | TITULOS DE
DEUDA
Enero YPF S.A. Contrato de asociacion 4rea central 1435
Tierra del Fuego (Cuenca Austral)
SUBSECRETARIA DE Concesion de cinco 4reas 18,8
COMBUSTIBLES marginales
CPI 2191
Marzo ENTEL Venta de acciones de Telecom 1.226,9
(30%)
PETROQUIMICA RIO Venta (39%) 73
TERCERO
YPF S.A. Contrato de Asociacién drea central 141,6
Santa Cruz. II (Cuenca Austral)
Abril FERROCARRILES Concesion de la Linea Mitre
(5.012Km)
SEGBA: Central Puerto Venta del 60 % 92,2
S.A(L.00Y MW)
ALTOS HORNOS ZAPLA | Venta 3.3 29,7 *
Mayo SEGBA: Central Costanera | Venta del 60 % 90,1
S.A. (1.260 MW)
Junio SUBSECRETARIA DE Concesién de 22 sreas marginales 483
COMBUSTIBLES CPI1 1/92
MERCADO DE Concesién por 10 aios {Canon del
HACIENDA DE LINIERS 12 % de los ingresos totales del
concesionario)
Agosto SEGBA: EDENOR S.A. Venta del 51 % 30 397.9 **
(Distribucitn)
SEGBA: EDESUR S.A. Venta del 51 % 30 481 **
(Distribucion)
ELEVADOR TERMINAL | Concesi6n (US$S 3,5/Ton embarcada 2,9
DEIL PUERTO DE y un canon de USS 0,40)
QUEQUEN
ELEVADOR DEL PUERTO { Concesién (1J$S 3/Ton embarcada y 1,1
DE BUENOS AIRT:S un canon de USS 0.15)
AGUA Y ENERGIA Veata del 90 % 22,1
ELECTRICA: Centrat Alto
Valle (95 MW)
Septiembre | FERROCARRILES Concesion del Ramal Delta Borges
(17,5Km)
AGUA Y ENERGIA Venta del 60 % 10 76,2 **
ELECTRICA: Central
Giiemes (305 MW)
ELEVADOR TERMINAL, | Vema 2
DEL PUERTO DIAMANTE
FERROCARRILES Concesion de resto de la Linea G.
Roca (4.620Km)
HIPODROMO Concesion (8,5 del fondo de 615
ARGENTINO apuestas y 30 % del precio de las
entradas
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Octubre SEGBA: Central Dock Sud | Venta del 90 % 25
(211 MW)
SEGBA: Central Pedro de Venta del 90 % 8,5
Mendoza (58 MW)
SOMISA (ACERIA) Venta del 80 % 140 12,1 %
FERROCARRILES Concesion de la Linea (.Urquiza
(3200 Km)
Noviembre | SEGBA: EDELAP §.A. Venta del 51 % 5 134**
(Distribucién)
YPF S.A. Contrato de asociacion drea central 36
Palmar Largo (70%) Cuenca
Noroeste
YPF S.A. Contrato de asociacién drea central 143,7
Aguaragiic (55%) Cuenca Noroeste
YPF S.A. Refineria Campo Durdn 64.1
Venta del 70%
Diciembre | GAS. Transportadora del Sur | Venta del 70% 100 256,189%*
GAS. Transportadora del Veata del 70% 28 182,222%*
Norte
GAS. Distribuidora Venta del 70% 18 217,407%*
Pampeana
GAS. Distribuidora del Venta del 90% 14 89,606%*
Litoral
GAS. Distribuidora del Venta del 90% 18 120,0%*
Centro
GAS. Distribuidora Cuyana__| Venta del 60% 26 96,0**
GAS. Distribuidora Sur Venta del 90% 14 134,035**
GAS. Distribuidora Noroeste | Venta del 90% 10 62,030**
GAS Distribuidora Me- Venta det 70% 44 256,021**
tropolitana
GAS Distribuidora Bueros | Venta del 70% 28 127,555%*
Aires Norte
OBRAS SANITARIAS DE | Concesion (30 afios) Cocficiente
LA NACION 0,731
AyEE: Central Sorrento Venta del 90 % 5 3.8%*
(226 MW)
Empresas / Unidades de Neg: Vendidas: 25

Servicios / Empresas dados en concesién: 9
Petréleo: concesiones 27; contratos de asociacion 4
Venta de acciones de empresa privatizada: 1

TOTAL DE INGRESOS: -En efectivo:

{En millones de délares)

<En titulos de deuda:

2.658,9
41,8 valor nominal
2.633,8 equivalente en efectivo

* Valor nominal
**[Equivalente en cfectivo
FUENTE: Subsecretarfa de Privatizaciones
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CUADRO A.1.1

INDICADORES DE PRODUCCION

SERIE Petréieo Gas Harlnas Aceltes Galletitas Babidas
Crudo Natural Vegetal y Bizcoch Alcsholi
Unidad de 000 M3 Millon.M3 000 Tns. 000 Tns. 000 Tns. 000 Litros
Medida (9300 keal)
1980 28566 10827 2438 870 178.3 87542
1981 28852 11310 2445 590 162.1 92860
1982 28470 12956 2550 787 130.0 87835
1983 28473 14746 2650 1110 1211 102567
1984 27838 15943 2 1575 138.2 132389
1985 266875 16435 2889 1949 145.3 98298
19886 25189 17408 2762 2335 160.7 121422
1987 24857 17800 2986 2026 1614 103915
1988 26123 20895 2751 2366 130.0 84998
1989 26702 22311 2856 2326 86.7 60738
1980 28060 20684 2920 3639 133.8 57212
1991 28427 21787 3226 2635 160.1 71628
Ene 2478 1776 280 108 13.2 5488
Feb 2165 1415 240 144 2.5 2494
Mar 2334 1729 290 272 1.2 3582
Abr 2331 1586 317 168 1.7 5857
May 2409 1748 300 340 141 7645
Jun 2325 1988 285 152 10.5 6926
Jul 2368 2142 208 540 12.2 8028
Ago 2420 2033 225 238 131 7251
Set 2342 1916 275 238 13.2 4993
Oct 2379 1959 253 132 157 6698
Nov 2354 1818 242 142 17.0 5791
Dic 2522 1876 21 161 187 5874
1992
Ene 2557 1545 216 134 141 5400
Feb 2497 1530 235 265 120 3233
Mar 2615 1729 238 258 14.5 6339
Abr 2504 1731 248 260 14.7 7923
May 2nz2 1928 219 279 15.0 6963
Jun 2694 1925 28 350 151 7723
Jul 2778 2113 250 305 143 7264
Ago 2747 2089 238 243 14.7 7468
Set 2741 1792 248 24 141 bakil
Oct 2784 256 198 15.2 5811
Nov 235 205 171 6423

FUENTE: Ministerlo de Economia en base a Cémaras e Instituciones Privadas
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INDICADORES DE PRODUCCION

SERIE Hilados Fibra Hilados Papel Pastas p/ Etileno
Celul Sintétl Sintéti Papel
Unidad de Tns. Tns. Tns. 000 Tns. 000 Tns. 000 Tns.
Medida
1980 2120 13283 21527 704.2 4253 47.3
1981 1028 8620 15974 654.4 3071 49.0
1982 1610 12583 18039 7013 386.9 186.6
1983 1730 17029 24271 908.3 611.2 2738
1984 2127 22246 27556 9164 652.3 2548
1985 1473 17331 18409 899.0 675.7 266.9
1986 3564 25123 31694 10133 7515 2579
1987 3341 28282 29260 991.6 763.2 280.4
1988 3419 20769 28272 963.3 720.4 2703
1989 3491 20365 25593 920.7 692.2 2788
1990 2653 21004 27687 950.6 739.2 281.9
1991 3262 231 33670 993.3 654.1 255.8
Ene 140 1323 2348 815 66.7 23.7
Feb 174 781 1968 59.4 308 228
Mar 160 847 2489 72.0 44.7 241
Abr 273 1872 2662 82.8 55.5 7.7
May 210 1716 2886 80.2 56.1 224
Jun 284 2292 2783 845 51.7 236
Jul 350 2515 3224 94.8 56.2 210
Ago 333 2491 3108 96.7 58.8 19.0
Set 328 2553 3176 95.7 54.6 222
Oct 352 2378 3346 93.6 63.7 247
Nov 339 2507 3107 74.3 64.3 20.5
Dic 319 1856 2572 778 51.0 241
1992
Ene 63 113t 2478 87.8 65.9 246
Feb 154 1937 2418 847 58.5 235
Mar 290 2784 1907 83.5 64.3 236
Abr 316 2006 2773 920.8 61.3 245
May 227 2163 2782 79.0 68.0 237
Jun 354 2137 2979 86.0 65.0 251
Jul 309 1258 2952 89.8 65.4 177
Ago 280 1477 2701 883 26.2 25.9
Set 29 1408 2920 79.6 58.0 26.9
Oct 234 1333 27%0 83.0 67.5 26.6
Nov 86.6 435 25.0
FUENTE: Mini: de E on base a C4 e Insth Privadas
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INDICADORES DE PRODUCCION

SERIE PV.C. Acido Soda Acero Lam.Term. Tubos s/
Sulfurico Caustica Crudo Total Costura
Unidad de 000 Tns. 000 Tns. 000 Tns. 000 Tns. 000 Tns. 000 Tns.
Medida
1980 40.4 249.7 107.8 2687.1 21583 2824
1981 335 2323 108.8 25171 19414 309.0
1982 44.9 2503 119.9 2913.0 2341.2 3128
1983 529 262.2 1421 2965.6 2531.6 315.7
1984 514 253.6 144.6 2652.1 24413 3119
1985 416 2355 144.6 2945.3 2056.8 3726
1986 53.8 250.8 1534 32324 2544.9 33
1987 89.4 253.0 207.7 3602.8 29103 387.7
1988 108.2 258.0 231.0 3623.9 2997.8 4226
1989 975 204.1 217.8 38828 3083.1 484.2
1990 1058 201.9 2119 3635.6 28921 §35.9
1991 105.8 2347 200.5 2972.0 2562.0 661.4
Ene 9.5 182 163 279.7 2228 26.0
Feb 8.2 158 15.6 2181 166.5 394
Mar 8.9 221 16.5 2238 2272 60.6
Abr 5.2 226 a1 251.2 225.6 59.4
May 9.4 218 181 245.3 204.2 61.2
Jun 8.8 20.2 17.6 2728 2343 54.4
Jul 9.0 20.8 18.9 281.3 245.6 60.0
Ago 9.5 220 17.8 255.6 196.1 66.1
Set 9.2 209 17.9 2928 207.7 63.3
Oct 9.7 218 19.1 260.2 2222 69.4
Nov 8.9 186 16.6 245.2 240.6 67.2
Dic 9.4 105 18.1 146.0 169.2 33.4
1992
Ene 8.2 18.6 - 163 101.2 1131 26.6
Feb 6.0 153 143 1813 1391 57.8
Mar 8.3 198 13.5 2458 2140 64.1
Abr 9.0 20.7 14.2 2455 208.1 52.0
May 8.5 153 131 2400 193.5 41.9
Jun 8.6 18.8 13.6 2828 2211 49.8
Jul 4.5 20.7 136 2504 2404 53.9
Ago 45 19.2 140 219.9 186.0 275
Set 43 208 16.0 198.0 1945 3938
Oct 9.1 188 120 240.5 186.4 50.4
Nov 7.6 17.2 87 239.2 1835 47.7

FUENTE: Ministerio de Economia en base a Cémaras e Instituciones Privadas
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INDICADORES DE PRODUCCION

SERIE Alumint Hel: L P A T
Primario Carga y Pasa). Total
Unidad de 000 Tns. 000 Unidad. 000 Unidad. Unidades Unidades Unidades
Medida

1880 1378 255.0 136.7 19794 281793 3619
1981 1376 179.9 ma 10145 172363 1378
1982 140.8 197.8 109.4 5832 132117 3889
1983 1364 268.6 1451 6857 159876 5270
1984 1378 284.5 170.2 9323 167323 6519
1985 1399 216.0 158.4 8676 137675 4091
1986 150.6 266 2265 8996 170490 6354
1987 185.1 N3 1735 10266 193318 2535
1988 157.4 196.8 130.5 8306 164160 5028
1989 164.2 165.4 1141 6255 127823 42985
1890 165.6 195.1 153.2 4653 99639 4868
1991 168.3 385.4 176.4 5339 138958 3090
Ene 14.4 340 71 454 6302 100
Fab 13.4 7.8 48 30 2998 T
Mar 14.8 104 8.5 315 6121 1mz
Abr 140 17.2 6.1 418 10686 206
May 14.3 19.2 132 489 11586 283
Jun 141 255 187 471 9794 380
Jul 143 43 20.7 575 13294 320
Ago 147 8.9 238 578 15060 o
Set 141 38.0 218 £13 15018 268
Oct 143 455 216 691 15655 360
Nov 127 45.0 18.2 6682 16793 308
Bic 13.2 428 176 623 1565t 343
1892

Ene 131 55.7 188 580 17689 3n
Feb 120 251 158 369 5380 140
Mar 6.5 50.2 18.2 886 18108 377
Abr 1.4 33.0 20.0 796 20682 74
May 131 41.0 240 873 19880 k4l
Jun 138 39.0 21.0 888 23152 353
Jul 14.2 38.0 20.0 1002 24679 7
Ago 14.4 41.0 210 1004 25167 305
Set 14.2 427 228 o 25887 88
Oct 147 439 214 880 26013 303
Nov 14.0 38.8 233 982 26829 n

FUENTE: Ministerio de Economia en base a Cimaras s Instituciones Privadas
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CUADRO A.1.2

INDICADORES DE DEMANDA (*)

SERIE

Permisos de Cerveza Vino Gaseosas Cigarrillos Productos
Construccién Farmacéut.
Unidad de 000 M2 000 Hls. 000 His. 000 His. Mill.Paquet. Miil. Unidad.
Medida
1980 1633 23283 21071.8 14553.5 1898.7 446.4
1981 1410 2061.2 21022.5 12958.1 1760.4 4154
1982 1016 2236.6 21003.9 9786.0 1621.9 386.0
1983 781 31204 20549.9 10850.8 1728.7 4207
1984 997 3970.4 19811.9 13714.2 1947.4 4746
1985 1256 3965.7 18551.8 136119 1954.8 456.5
1986 288 5443.9 18556.9 17387.6 2005.4 490.0
1987 1069 58472 18340.5 16787.4 1884.7 497.8
1988 912 5234.2 17860.8 11966.8 1696.6 466.7
1989 1140 6103.7 171626 9798.9 1683.4 414.2
1990 1084 61410 177141 10061.2 1655.2 418.4
1991 1786 7987.3 17050.7 15559.7 17254 4312
Ene 107 914.0 1552.3 1263.0 144.0 31.8
Feb 35 7375 1358.2 1083.5 134.0 304
Mar 66 610.2 13222 1315.0 146.0 30.9
Abr 88 532.4 1452.0 1096.9 139.0 39.9
May 175 454.9 1437.3 1055.0 146.0 39.9
Jun 111 3122 1279.2 865.0 124.0 35.9
Jul 140 362.2 1441.8 1020.8 142.0 39.6
Ago 167 580.5 15271 1098.8 147.0 37.8
Set 77 693.5 1414.3 1425.8 140.0 34.6
Oct 245 769.7 1383.6 1671.0 146.0 4.3
Nov 182 880.3 1402.6 1616.9 150.0 354
Dic 393 1109.9 14831 2048.0 167.4 337
1992
Ene $/D 10765 1265.4 1868.7 157.0 3439
Feb 185 954.2 12123 1886.8 142.0 314
Mar 118 964.5 14454 1904.5 153.0 40.3
Abr m 676.1 1303.9 1348.0 156.0 43.8
May 130 488.0 13413 11499 139.0 39.2
Jun 268 404.0 13129 1196.4 146.0 404
Jul 219 432.0 1378.9 1166.0 157.0 44.1
Ago 160 666.0 1335.3 1305.0 143.0 39.9
Set 177 837.0 1393.8 15746 149.0 381
Oct 180 924.0 1357.7 1618.3 162.0 37.8
Nov 219 921.0 1356.3 159.0 35.3

{*) se rofiere a ia venta o consumo de los distintos bienes
FUENTE: Ministerio de Economia en base a Cdmaras e Instituciones Privadas
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INDICADORES DE DEMANDA (*)

SERIE Atumini Automot: Tract C M i Energi
Maerc.Int. Total Desp.Totales Total Facturada
Unidad de 000 Tns. Unidades Unidades 000 Tns. 000 M3 GWh
Medida
1980 579 275058 4254 7108.4 73214 S/D
1981 386 176848 1780 6604.4 7357.2 3010.3
1982 54.8 131805 3373 5636.2 72322 3038.7
1983 .7 150565 5207 5609.1 6909.2 34118
1984 67.6 165059 6624 5229.4 6516.6 3666.2
1985 320 145524 4349 4572.9 §530.2 3298.9
1988 57.5 165575 5343 5539.0 4995.2 3880.7
1987 66.0 180827 2906 6290.9 4967.2 4089.8
1988 61.7 162517 5190 60122 4460.7 3921.9
1989 46.4 132921 5000 444324 5179.2 3440.7
1990 355 94787 4651 3580.3 5§5293.6 35292
1991 54.2 137175 3568 4385.7 5806.3 3865.2
Ene 29 5729 N 363.1 457.8 316.1
Feb 1.0 5751 70 311.4 412.0 2728
Mar 22 7659 82 304.3 454.2 267.4
Abr 34 10385 237 352.3 475.8 290.3
May 4.7 11172 377 352.3 473.6 3311
Jun 5.2 9845 383 2955 444.1 319.0
Jul 4.2 12318 333 370.5 5129 3248
Ago 47 14048 346 402.2 5126 324.0
Set 5.1 14340 434 383.2 4775 3419
Oct 6.8 15210 429 441.0 520.1 3718
Nov 8.0 16535 380 435.0 506.2 356.9
Dic 5.9 14185 406 3749 559.4 349.1
1992
Ene 54 17095 205 394.8 491.7 357.0
Feb 3.0 6365 253 3888 496.3 3289
Mar 5.2 16896 379 406.1 5164 346.9
Abr 58 19479 27 399.2 547.8 s
May 6.1 18966 360 373.4 488.4 356.9
Jun 5.8 21725 444 391.4 499.3 356.0
Jul 6.5 22317 502 423.5 562.9 373.1
Ago 6.3 23358 374 415.7 521.7 3741
Set 53 22939 380 484.0 521.3 352.6
Oct 5.0 23807 a7 487.3 559.8 4126
Nov 58 23967 286 4621 3728

(*) se refiere a la venta o consumo de los distintos bienes

FUENTE: Ministerio de Economia en base a Cémaras e Instituciones Privadas
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CUADROA.1.3

PRODUCCION AGROPECUARIA

1.TRIGO
SUPERFICIE SUPERFICIE RENDIMIENTOS PRODUCCION
CAMPARA SEMBRADA COSECHADA

{(miles de ha) {miles de ha) (kilos por ha} (miles de ins)
1979/80 5000 4787 1692 8100
1980/81 6196 5023 1549 7780
1981/82 6566 5926 1400 8300
1982/83 7410 7320 2049 15000
1983/84 7200 7073 1837 13000
1984/85 6000 5901 2305 13600
1985/86 5700 5382 1617 8700
1986/87 5000 4901 1836 9000
1987/88 4850 4789 1870 9000
1988/89 4800 4700 1830 8360
1989/90 5650 5423 1900 10298
1990/91 6178 5797 1800 11014
1991/92 4747 4544 2180 9906

2.MAIZ
SUPERFICIE SUPERFICIE RENDIMIENTOS PRODUCCION
CAMPANA SEMBRADA COSECHADA

{mlles de ha) {mlles de ha) {kilos por ha) (miles de tns)
1979/80 3310 2490 2570 6400
1980/81 4000 3394 3801 12900
1981/82 3695 3170 3028 9600
1982/83 3440 2970 3030 9000
1983/84 3484 3025 314 9500
1984/85 3620 3340 3563 11900
1985/86 3820 3231 3745 12100
1986/87 3650 2900 3190 9250
1987/88 2825 2437 3774 9200
1988/89 24%0 1520 2803 4260
1989/80 1980 1603 3274 5250
1990/91 2177 1918 4050 7768
1991/92 2639 2340 4520 10877

FUENTE: Ministerio de Economia
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PRODUCCION AGROPECUARIA

3.50JA
SUPERFICIE SUPERFICIE RENDIMIENTOS PRODUCCION
CAMPARA SEMBRADA COSECHADA

(miles de ha) (miles de ha) {kilos por hn) {miles de tns)
1979/80 2100 2030 1724 3500
1980/81 1925 1880 2005 3770
1981/82 2040 1988 2090 4150
1982/83 2362 2281 1754 4000
1983/84 2920 2910 2408 7000
1984/85 3300 3269 1988 6500
1985/86 3340 3316 214 7100
1986/87 3700 3533 1896 6700
1987/88 4413 4373 2264 9800
1988/89 4630 3903 1601 6250
1989/90 5100 4984 2167 10800
1980/81 4967 4783 2270 10857
1991/92 4874 4804 2250 10809

4.GIRASOL
SUPERFICIE SUPERFICIE RENDIMIENTOS PRODUCCION
CAMPANA SEMBRADA COSECHADA

(miles de ha) (miles de ha) (kilos por ha) {mlles de tns)
1979/80 2000 1855 889 1650
1980/81 1390 1280 984 1260
1981/82 1733 1673 1184 1980
1982/83 1930 1902 1262 2400
1983/84 213 1989 1106 2200
1984/85 2380 2360 1447 3400
1985/88 3130 3046 1348 4100
1986/87 1890 1735 1268 2200
1987/88 2117 2032 1435 2915
1988/89 2260 2157 1437 3100
1989/90 2800 2732 1391 3800
1990/91 2372 2301 1750 4027
1991/92 2605 2495 1280 3194

FUENTE: Ministerio de Economia
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CUADRO A.3.1
PODER ADQUISITIVO DEL SALARIO

(Indice Base 1983 = 100)

PERIODO SECTOR PRIVADO SALARIO MEDIO
INDUSTRIA DE LA ECONOMIA
1980 113.3 1174
1981 103.5 110.0
1982 85.8 88.8
1983 100.0 100.0
1984 125.3 1195
1985 1126 107.7
1986 1224 119
1987 111.6 102.7
1988 99.3 92.3
1989 75.4 71.8
1990 75.4 72.7
1981 95.8 81.9
1992 (*) 103.8 87.7
1991
Enero 106.2 86.4
Febrero 86.7 74.0
Marzo 86.5 74.4
Abrll 81.7 78.6
Mayo 939 84.0
Junio 97.6 828
Julio 95.8 831
Agosto 99.1 84.1
Setiembre 100.6 83.8
Octubre 95.1 825
Noviembre 103.3 85.1
Diciembre 102.6 85.0
1992 (%)
Enero 108.9 88.5
Febrero 113.2 82.0
Marzo 103.1 87.6
Abrit 100.9 85.8
Mayo 101.7 84.1
Junlo 102.2 B85.1
Jutio 106.8 88.6
Agosto 108.0 88.9
Setiembre 101.7 87.0
Octubre 88.3 88.1
Noviembre 99.3 885
Diciembre 99.3 88.0

(*) Provisorio
FUENTE: Ministerlo de Economia
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CUADRO A.3.2

DEMANDA LABORAL

(INDICE BASE 1974=100)

PERIODO NIVEL GENERAL NIVEL GENERAL INDUSTRIA
desestacionalizado con estacionalldad con estacionalidad
1980 180.5 179.2 128.2
1981 §5.9 63.8 a41.4
1982 493 495 322
1983 75.0 74.8 54.2
1984 116.5 174 79.1
1985 825 823 52.7
1986 141.2 140.0 123.9
1987 136.9 136.1 1244
1988 96.2 95.7 80.3
1989 85.1 87.2 93.7
1990 65.1 64.6 72.8
1991 1333 134.0 207.5
Enero 70.1 61.9 77.0
Febrero 68.9 §9.0 704
Marzo 671 79.5 102.8
Abril 86.9 933 122.0
Mayo 115.2 99.5 136.9
Junio 151.9 1234 182.0
Julio 165.9 137.8 2211
Agosto 190.2 177.3 264.9
Setiembre 173.9 176.9 343.6
Octubre 1745 205.0 346.1
Noviembre 166.1 2108 3726
Diciembre 168.6 1833 3121
1992
Enero 210.2 173.9 288.1
Febrero 216.9 160.9 253.8
Marzo 191.9 167.8 2935
Abril 1726 1474 2455
Mayo 163.3 164.2 280.7
Junio 171.4 155.5 255.8
Julio 174.5 165.3 2788
Agosto 153.0 162.6 N7
Setiembre 133.1 154.4 253.2
Octubre 129.7 1741 2794
Noviembre 144.9 188.6 311.4

FUENTE: Ministerio de Economia en base a INDEC
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CUADRO A.4.1

TASAS DE VARIAC

{Verlacién % con

p

P ]

ION DE PRECIOS

PERIODOS CONSUMIDOR MAYORISTAS COMBINADOS
NIVEL GENERAL NIVEL GENERAL
1980 87.6 57.5 738
1981 131.3 180.2 1515
1982 209.7 3113 256.6
1983 4337 4113 421.8
1984 €88.0 625.9 655.6
1985 3854 363.9 3747
1986 81.9 57.9 70.2
1987 1748 181.8 178.0
1988 387.7 431.6 407.9
1989 4923.6 5386.4 5146.5
1990 1333.9 798.4 1069.1
1991 84.0 56.7 703
1992 17.5 31 10.1
1991
Enero 77 101 89
Febrero 27.0 379 324
Marzo 11.0 0.4 57
Abril 55 1.4 3.4
Mayo 28 1.0 1.9
Junio 31 11 21
Julio 26 0.4 15
Agosto 13 -0.4 05
Setiembre 18 0.4 11
Octubre 1.4 0.7 1.0
Noviembre 0.4 -0.9 -0.2
Diciembre 0.6 -1.0 -0.2
1992
Enero 3.0 0.4 17
Febrero 22 05 13
Marzo 21 1.5 1.8
Abril 13 0.1 0.7
Mayo 0.7 0.0 0.3
Junio 0.8 0.8 08
Jutie 1.7 0.9 1.3
Agosto 15 0.6 14
Setiembre 1.0 0.7 6.9
Octubre 13 0.1 0.7
Noviembre 0.5 -1.8 0.7
Diclembre 0.3 -0.7 -0.2

FUENTE: Minlisterio de Economia en base a INDEC
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CUADRO A.5.1

COMERCIO EXTERIOR ARGENTINO

{en millones de délares corrientes)

PERIODO EXPORTACIONES  IMPORTACIONES SALDO

1980 8021.4 10540.6 -2519.2
1981 9143.0 9430.2 -287.2
1982 7624.9 5336.9 2288.0
1983 7836.1 4504.2 33319
1984 8107.4 4584.7 3522.7
1985 8396.0 3814.2 4581.9
1986 5852.2 4724.1 1128.2
1987 6360.2 5817.8 5423
1988 9134.8 5321.6 3813.2
1989 9579.3 4203.2 5376.1
1990 123525 4076.7 8275.9
1991 1977.7 8275.5 3702.2
ENE 673.6 492.6 181.0
FEB 807.1 400.3 406.8
MAR 867.3 407.7 459.6
ABR 1002.2 614.6 387.6
MAY 1228.2 5221 706.1
JUN 11416 606.4 535.2
JUuL 1302.1 748.4 553.7
AGO 1074.3 759.7 3146
SEP 1078.6 768.2 3104
ocT 1009.2 936.9 723
NOV 920.6 1054.9 -134.3
DIC 872.9 963.7 -90.8
1992
ENE 725.8 902.9 -177.1
FEB 851.9 914.2 -62.3
MAR 984.6 1070.3 -85.7
ABR 998.1 1186.0 -187.9
MAY 1377 11103 27.4
JUN 1193.1 12727 -79.6

JUL(M) 1186 1422

AGO(*) 1077 1404

SEP(") 971 1405

{*) con Infor ién adn inc

FUENTE: Ministerio de Economria en base a INDEC
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CUADRO A6.1

"SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO- BASE CAJA

{en % del PBI)

CONCEPTO 1988 1989 1990 1991 1992 (%)
1. INGRESOS CORRIENTES 197 18.8 19.3 21.9 254
Tributarios 17.0 16.3 16.6 19.8 23.9
No tributarios 1.4 1.4 1.4 1.8 1.2
Superavit Cte. Emp. Pablicas 1.2 1.1 1.2 0.3 0.3
2. INGRESOS DE CAPITAL 0.2 0.3 0.6 14 1.3
3. GASTOS CORRIENTES 212 21.7 19.9 225 243
Nacién 94 1.2 88 B.7 5.6
Salarios 37 28 31 3.6 3.2
Bs y Servicios 12 1.2 11 1.1 13
Intereses Netos 3.6 6.3 39 3.1 21
Otros 0.9 0.8 07 0.9 1.1
Provinclas 6.0 6.3 5.2 7.0 8.2
Prestaciones a la Seguridad
Social 58 4.1 6.0 6.8 8.3
4. GASTOS DE CAPITAL 34 27 1.9 14 15
5. AHORRO CORRIENTE (1-3) -1.5 -2.9 -0.6 -0.6 11
6. SUPERAVIT PRIMARIO SIN
PRIVATIZACIONES 0.3 0.7 14 1.1 1.8
7. SUPERAVIT PRIMARIO -1.1 1.0 2.0 25 3.0
8. SUPERAVIT TOTAL (1+2-3-4) 4.7 53 -1.9 -0.6 0.9

FUENTE: Ministerio de Economia
(*) Datos Provisorlos
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CUADRO A.7.1

INDICADORES DEL MERCADO DE CAPITALES

PARIDADES DE LOS TITULOS DE DEUDA PUBLICA

SERIE G.RA(M BONEX BONEX
sin cupén SERIE 1987 SERIE 1989
de interes
Unidad de por lamina de por limina de por limina de
Medida 100 délares 100 délares 100 délares
1987 528 s\C s\c
1988 257 701 S\C
1989 159 65.4 Ss\C
1990 134 62.9 495
1991 24.9 818 689
Ene 178 67.8 53.7
Feb 16.0 67.3 524
Mar 153 743 57.3
Abr 194 826 66.1
May 21.0 849 67.6
Jun 231 85.2 67.4
Jul 26.5 85.6 671
Ago 344 84.8 736
Set 349 88.7 80.9
Oct 28.0 885 80.7
Nov 29.0 87.7 81.5
Dic 33.0 85.7 78.1
1992 416 85.7 80.4
Ene 37.0 87.2 79.3
Feb 358 86.0 79.9
Mar 378 87.8 81.6
Abr - 40.8 88.6 84.2
May 41.6 87.9 83.9 (1)
Jun 416 | 88.4 82.6
Jut =459 Y, 87.9 80.7
Ago 46.5 83.2 (1) 80.4
Set 448 827 | 804
Oct 428 828 79.6
Nov 4.4 824 78.2
Dic 438 837 74.4 (1)
NOTAS -

S\C: Sin Cotizacién

{*) La serie de GRA se empaima con la cotizacion & futuro de los PAR BONDS
a partir de Jutio de 1992, debido a Ia refi faclén de la deuds dada en el
plan Brady

{1) conté cupén de renta

FUENTE: Ministerio de Economia
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CUADRO A8.1

TASA DE INTERES PASIVA

Tasa sfectiva mensua! per depésitos a plazo fijo

PERIODO EN %

1989

ENERO 121
FEBRERO 16.9
MARZO Fikg
ABRIL 448
MAYO 127.8
JUNIO 135.1
Julio 40.1
AGosTO 128
SETIEMBRE 74
OCTUBRE 6.1
NOVIEMBRE 9.8
DICIEMBRE 55.3
1990

ENERO # 264
FEBRERO # 36.1
MARZO # 46.6
ABRIL 11.6
MAYO a8
JUNIO 140
Juuo 11
AGOSTO 9.8
SETIEMBRE 167
OCTUBRE 109
NOVIEMBRE 67
DICIEMBRE 8.7
1991 .

ENERO 136
FEBRERO 16.8
MARZO 1ne
ABRIL 14
MAYO 1.6
JUNIO 18
JULIO 19
AQOSTO 14
SETIEMBRE 11
OCTUBRE 1.0
NOVIEMBRE 1.0
DICIEMBRE 11
1992

ENERO 12
FEBRERO 11
MARZO 0.9
ABRIL 0.9
MAYO 0.9
JUNIO 08
Juuo : 09
AGOSTO 0.9
SETIEMBRE 09
OCTUBRE 10
NOVIEMBRE 12
DICIEMBRE (*) 1.8

NOTAS: {*) Provisorio
(#} Corrssponde a Caja de Ahorro

FUENTE: Ministerio de Economia en base a datos del BCRA
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Secretaria de Programacidén Econémica
Subsecretaria de Estudios Econémicos
H. Yrigoyen 250 - Of. 811
(CP 1310) - Capital Federal
T.E.: 342-4511
FAX : 331-8944
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